PUTNIK AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELISTVO | TURIZAM NOVI SAD
llije Ognjanovi¢a 24, Novi Sad

MB: 08240523

GODISNJI IZVESTAJ
PUTNIK AD NOVI SAD
za 2025. godinu

Novi Sad, april 2026. godine



Godisnji izvestaj za 2025. godinu, sastavljen je u skladu sa ¢l. 71. Zakona o trzistu kapitala (,,SI.
glasnik RS”, br. 129/2021 i 109/2025) i u skladu sa Pravilnikom o izvestavanju javnih drustava
(,,SI. glasnik RS“, br.77/2022)

SADRZINA GODISNJEG IZVESTAJA

|.  Finansijski izvestaji za 2025. godinu sa napomenama
Il.  lzvestaj o reviziji za 2025. godinu
lll.  Godisnji izvestaj o poslovanju Drustva u 2025. godini
IV. lIzjava lica odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvestaja
V. Napomena da godisnji izveStaj za 2025. godinu nije usvojen i da nije vrSena raspodela
dobiti, odnosno pokrice gubitka



MonywaBa NpaBHO NNLE - NpeAy3eTHNK

MaTtuyHu 6poj 08240523

LLincdpa penatHoctn 5510

N6 100720542

Hazne MYTHUK AKUMOHAPCKO APYLUTBO 3A YITOCTUTE/bCTBO U TYPU3AM HOBU CALL

Ceanwrte HOBU CAl, WINIE OrtbAHOBURA 24

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2025. roanHe

- Y XWbagaMma auHapa -

UsHoc

MNpeTxoaHa rognHa

IFpyna pauyHa, pauyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roamHa
Kpajtbe crame MoueTHo cTame
20__ 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YIMTUCAHU A HEYMJIAREHU
00 KAMUTAN 0001
B. CTAZIHA UMOBMHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 6 203.494 207.469 205.820
o1 1. HEMATEPVIATHA UMOBUMHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008)
010 1. Ynararba y pa3Boj 0004
2. KoHuecwje, naTeHTu, nuueHue, pobHe
011, 012 n 014 1 ycnyHe mapke, copTeep v octana 0005
HeMaTepwjanHa UMoBUHa
013 3. Tyasun 0006
4. HemaTtepujanHa vMoBuHa y3eTta y
0151 016 NU3WHT U HeMaTepujasHa MMOBWHA Y 0007
npunpemMu
017 5. ABaHcK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0008
II. HEKPETHVHE, MOCTPOJEHA U
02 OrMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + |0009 6 203.494 207.469 205.820
0014 + 0015 + 0016)

020, 021 n 022 1. 3emrbuILTe M rpaheBUHCKM 06jeKTH 0010 132.381 134.788 139.555
023 2. MNocTpojerba 1 onpema 0011 3.300 3.695 3.613
024 3. VIHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 0012 26.535 27.708 21.374

4. HekpeTHuHe, nocTpojerba 1 onpeMa
025 n 027 Y3€eTW Y IN3NHT U HEKPETHUHE, 0013 41.068 41.068 41.068
nocTpojerba U onpeMa y npunpemm
5. Octane HeKpeTHWUHe, NocTpojerba 1
026 1 028 onpema u ynarawa Ha Tyhum 0014
HEKpETHWHaMa, NOCTPojeHMa 1 ONpemMm
6. ABaHCK 3a HEKPETHWHE, NOCTpojerba U
029 (peo) orpemy y 3eM/bn 0015 210 210 210
029 (aeo) 7. ABaHCM 3a HEKPETHWHE, NOCTpOojerba U 0016
ornpeMmy y MHOCTPaHCTBY
03 III. BUONOLLKA CPEACTBA 0017
1V. AYFOPOYHN ®GUHAHCMICKN
NNACMAHU U IYTOPOYHA
04105 MOTPAXWBAHA (0019 + 0020 + 0021 + {0018

0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
1. Yyewha y kanutany npasHWX nua
040 (peo), 041 (neo) n 042 (peo) (ocum yyelwha y kanuTany koja ce 0019
BpeaHyjy MeTooM yyewha)
040 (1e0), 041 (me0), 042 (me0) 2. Yyewha y kanuTany Koja ce BpeaHyjy 0020
MeToAoM yyelwha
3. [lyropoyHM nnacMaHu MaTu4HOM,
043, 050 (1€0) 1 051 (2€0) 3ABUCHUM M OCTasIMM MOBE3AHUM JIULMMA | -
1 [lyropoyHa noTpaxuBatba o4 TUX nvua
Yy 3eM/bM
4. [lyropo4Hn naacMaHn MaTu4HoOM,
044, 050 (aeo), 051 (ze0) 33BMCHUM W OCTa/M MOBE3AHNM MMLMMA | (1>
1 [lyropoyHa noTpaxuBatba o, TUX nvua
Y VHOCTpaHCTBY
045 (3e0) u 053 (aeo) 5. Fl,yropquM nnacMaHu (AaTu KpeauTn n 0023
3ajMOBM) Yy 3eMIbU
045 (1eo) v 053 (aeo) 6. Flyropquw nnacMaHu (fatv KpeauTn u 0024
3ajMOBW) Y UHOCTPAHCTBY
7. lyropoyHa dvHaHcujcka ynarara
046 (xapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce BpeaHyjy | 0025
no aMopTU30BaHOj BPeAHOCTM)
047 8. OTKyn/beHe COMncTBeHe akuuje u 0026
OTKYM/bEHN COMCTBEHMN YAENU
9. Octanu AyropoyHu rHaHCUjcKu
048, 052, 054, 055 1 056 naacMaHu 1 octana AyropoyHa 0027
noTpaxuBara
V. AYFOPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA
28 (neo), ocum 288 PASPAHMYEHLA 0028
288 B. OUTOXKEHA MOPECKA CPEACTBA |0029
r. OBPTHA UMOBUWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 29.974 32.764 31.077
0058)
1. 3A/IUXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocvm rpyne pauyHa 14 +0036) 0031 7 887 1.466 710
1. MaTepujan, pe3epBHu Ae0BK, anaT n
10 CUTaH UHBEHTap 0032 501 379 409
1Uni2 2. HepoBpLueHa Npov3BoaHa v roToBu 0033
npousBoau
13 3. Poba 0034
4. NnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe n ycnyre y
150, 152 n 154 oMb 0035 386 1.087 301
151, 153 1 155 5. Mnahexn aBaHc 3a 3anuxe u ycnyre y 0036
MHOCTpaHCTBY
14 11. CTAJIHA UMOBMHA KOJA CE APXU 0037
3A MPOAAJY U NMPECTAHAK MOC/IOBAHA
II1. MOTPAXXMBAHA MO OCHOBY
20 MPOJAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 {0038 8 6.626 7.039 9.713
+ 0043)
204 1. MoTpaxuBara oA Kynaua y 3eM/bn 0039 5.729 6.113 8.933
2. MoTpaxvsarba oA Kynaua y
205 0040 897 926 780

MHOCTPaHCTBY




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa -
Kpajwe cramwe MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
200 1 202 3. MNoTpaxwuBarba 04 MaTUYHOr, 3aBUCHUX 0041
1 OCTanux NoBe3aHux uua y 3emMsbm
4. MoTpaxviBarba 0 MaTUYHOT, 3aBUCHUX
201 1 203 1 OCTanux rnosesaHux nuua y 0042
MHOCTpaHCTBY
206 5. Ocr.ana noTpaXuBatba Mo 0CHOBY 0043
npoaaje
IV. OCTANIA KPATKOPOYHA
21,2227 MOTPAXWBAHA (0045 + 0046 + 0047) 0044 355 2.380 2.609
21, 22 ocum 223 1 224, n 27 1. Octana noTpaxwvsarba 0045 65 2.090 2319
223 2. MoTpaxuBarba 3a BuLe nnaheH nopes 0046
Ha pobutak
3. MNoTpaxwuBarba Mo OCHOBY
224 npennaheHnx ocTanux nopesa u 0047 290 290 290
[ionpuHoca
V. KPATKOPOYHW ®UHAHCUICKU
23 MIACMAHW (0049 + 0050 + 0051 + 0048
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1. KpaTKOpOYHM KpeanTn 1 nnacMaHu - 0049
MaTW4HO W 3aBKCHa NpaBHa nuua
231 2. KpaTKkopouHu KpeanTh 1 nnacMaHm - 0050
ocTana nosesaHa nmua
232, 234 (1e0) 3. KpaTkopouHu KpeauTu, 3ajMoBK U 0051
naacMaHu y 3eMibm
233, 234 (aeo) 4. KpaTKOpOYHW KpeauTu, 3ajMoBu 1 0052
naacMaHn y MHOCTPaHCTBY
235 5. XapT_M]e of1 BpeAHOCTU KQJe ce 0053
BPeaHyjy No aMopTU30BaHOj BPeAHOCTH
6. OuHaHcKjcka cpeacTBa Koja ce
236 (peo) BpeAHyjy no dep BpeaHOCTM kpo3 BunaHc | 0054
ycnexa
237 7. OTKyn/beHe COMCTBEHE aKuuje n 0055
OTKYIN/bEHWN COMCTBEHU yAenn
236 (5eo), 238 u 239 8. OcTanu KpaTKoOpOYHW UHAHCUCKK 0056
nnacMaHu
24 VI. FOTOBUHA ¥ TOTOBUHCKM 0057
EKBUBAJIEHTU 9 21.697 21.559 17.688
VII. KPATKOPO4YHA AKTUBHA
28 (aeo), ocum 288 BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHSA 00%8| 49 409 320 357
A. YKYNHA AKTUBA = NOCJIOBHA
WUMOBMHA (0001 + 0002 + 0029 + |0059 233.468 240.233 236.897
0030) ' ’ ’
88 . BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0060
MACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 | 0401 1 26.326 42.786 40.988
-0412) =0
30, ocum 306 1. OCHOBHU KAMUTAN 0402 98.113 98.113 98.113
31 II. YOUCAHWN A HEYNNAREHWN KANUTANT | 0403




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roanna -
Kpajwe cramwe MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
306 III. EMUCNOHA NPEMWUIA 0404
32 1V. PE3EPBE 0405 431 431 431
V. NO3UTUBHE PEBAJTOPU3ALIMOHE
PE3EPBE /I HEPEAJZIN30BAHW AOBULIN
330m i C;;5“°32a6”;/“;3331’332' MO OCHOBY OUHAHCUICKMX 0406
rom e CPEACTABA W APYTNX KOMIMOHEHTU
OCTAJIOI CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
VI. HEPEAJZIN30BAHW IYBMLIM NO
AyroBHW cango pavyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®VMHAHCUICKUX CPEACTABA U 0407
334, 335, 336 1 337 APYTNX KOMNOHEHTWU OCTANIOT
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA
34 VII. HEPACMOPEBEHWN JOBUTAK (0409 0408
+ 0410) 56.343 58.141 68.985
1. HepacnopeheHnu nobutak paHujux
340 roaua 0409 56.343 56.343 68.985
341 2. Hepacriopehenun pobutak Tekyhe 0410
roavHe 1.798
VIII. YYELWIRE BE3 MPABA KOHTPOJIE 0411
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412 128.561 113.899 126.541
350 1. TybuTak paHujux roantHa 0413 112.100 113.899 126.541
351 2. M'yéutak Tekyhe roanHe 0414 16.461
B. AYTOPOYHA PE3SEPBUCAHA U
AYIroPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 | 0415
+ 0428)
1. IYTOPOYHA PE3EPBNCAHA
40 (0417+0418+0419) 0416
404 1. Pe3eva!carba 3a HakHage v apyre 0417
6eHeduumje 3anocneHnx
400 2. Pe3epBicatba 3a TPOLLKOBE Y 0418
rapaHTHOM pOKy
40, ocum 400 1 404 3. OcTana pyropoyHa pesepsucara 0419
M II. AYFOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427)
410 1. ObaBe3e Koje ce MOry KOHBEpPTOBaTH Y 0421
KanuTan
2. [lyropoyHu KpeauTu v octane
411 (7eo) v 412 (ae0) [yropoyHe obaBese npema MaTU4HOM, 0422
3aBUCHWUM W OCTaIMM MOBE3aHWM NINLMMA
Y 3eM/bU
3. lyropoynu KpeauTu v octane
411 (neo) v 412 (me0) [iyropoyHe obaBe3e npema MaTU4HOM, 0423
3aBUCHMM U OCTa/IMM MOBE3aHUM NNLIMMa
Y VHOCTpaHCTBY
414 v 416 (ae0) 4, [lyropoyHu KpeauTu, 3ajMOBU 1 0424
obaBe3e Mo OCHOBY JIM3MHIA Y 3eM/bi
5. [lyropoyHu KpeauTw, 3ajMoBM 1
415 1 416 (neo) obaBe3se No OCHOBY NM3UHra Y 0425
MHOCTPaHCTBY
413 6. ObaBese No eMUTOBaHUM xapTujama of 0426

BpeaHOCTH




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
419 7. Octane pyropouHe obaBese 0427
III. AYTOPO4YHA MACVBHA BPEMEHCKA
49 (peo), ocum 498 u 495 (aeo) PASMPAHMYEHLA 0428
498 B. OANTOXKEHE NOPECKE OBABE3E 0429 3.725 3.527 3.173
r. AYroPOYHU OAJI0XKEHU
495 (aeo) NPUXOAM M MPUMILEHE AOHALMIE | *+° 1.077 1.077 1.077
. KPATKOPOYHA PE3SEPBUCAHA U
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 13 202.340 192.843 191.659
+ 0454)
467 I. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432
II. KPATKOPOYHE ®UHAHCWICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 0433 114.130 113.870 114.025
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. ObaBe3e no OcHOBY KpeauTa npema
420 (neo) n 421 (peo) MaTWUYHOM, 3aBUCHUM U OCTanuM 0434
MoBE3aHNM NULMMa Y 3eMSbU
2. ObaBese Mo OCHOBY kpeauTa npema
420 (neo) n 421 (peo) MaTWUYHOM, 3aBUCHUM U OCTanuM 0435
MoBEe3aHNM NnLMMa Y MHOCTPaHCTBY
422 (neo), 424 (peo), 425 (neo), n 429 | 3. ObaBe3e Mo OCHOBY KpeauTa M 3ajMOBa 0436
(neo) of nvua koja Hucy gomahe 6aHke
422 (neo), 424 (neo), 425 (neo) n 429 | 4. ObaBese Mo OCHOBY KpeauTa of 0437
(neo) pomahux 6aHaka
5. Kpeautw, 3ajmoBu 1 obasese u3
423, 424 (neo), 425 (neo) n 429 (neo) VHOCTDRHCTES 0438 114.130 113.870 114.025
426 6. ObaBese No KpPaTKOPO4YHUM XapTujama 0439
oA BPeAHOCTU
428 7. ObaBe3e Nno OCHOBY (PUHAHCHICKUX 0440
[fepuBata
III. NPUMJBEHW ABAHCW, OEMO3UTU U
430 KAYLIIE 0441 6.605 5.286 5.912
IV. OBABE3E 13 MOC/TOBAHbA (0443 +
43, oonm 430 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448)  |°*+ 39.963 35.043 33.167
1. O6aBe3e npema gobasrbaymma -
4311 433 MaTW4yHa, 3aBWCHa MpasHa inua u octana | 0443
noBe3aHa nmua y 3eM/bu
2. ObaBese npema fobaBrbaynma -
432 n 434 MaTW4yHa, 3aBWCHa NMpaBHa iMua u octana | 0444
noBe3aHa /ua y MHOCTPaHCTBY
3. ObaBese npema fobaB/baunma y
435 3emMmbn 0445 39.818 34.820 32.910
436 4, Obase3e npema aobaerbaynma y 0446
MHOCTpaHCTBY
439 (neo) 5. ObaBe3e no MeHuLama 0447
439 (neo) 6. OcTane o6aBese 13 Nocnosakba 0448 145 223 257
V. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E
44,45,46, ocum 467, 47 n 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449 41.642 38.644 38.555




UsHoC

MperxonHa rogmHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 n 46 ocum 467 1. OcTane kpaTkopoyHe obaBe3e 0450 23.150 23.149 23.247
2. ObaBe3e Mo OCHOBY Nope3a Ha AoAaTy
47,48 ocnm 481 BPEAHOCT W OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 0451 12.800 9.803 9.616
3. ObaBese no OCHOBY Mopesa Ha
81 fo6uTaK 0452 5.692 5.692 5.602
VI. OBABE3E MO OCHOBY CPEACTABA
427 HAMEHEHUX NMPOAAIN U CPEACTABA 0453
NOCOBAHA KOJE JE OBYCTABJBEHO
VII. KPATKOPO4YHA MACUBHA
49 (Aeo) ocum 498 BPEMEHCKA PA3IPAHUYEFA 0454
h. 'YBUTAK U3HAQl BUCUHE
KAMWUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - |0455 0 0
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) = 0
E. YKYIMHA NACUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 233.468 240.233 236.897
89 XK. BAHBUJIAHCHA NACUBA 0457

AaHa

roanHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6pa3aL nporvcaH MpaBUIHIKOM O CaapXKUHK W hopMK obpasaLa hMHaHCKICKMUX U3BELLTaja M caapkuHK 1 hopMm obpacua CTaTUCTUYKOr M3BeLITaja 3a NPUBPEAHA APYLITBA, 3aApyre U Npefy3eTHUKe

(,Cnyx6eHn rnachmk PC* 6p. 89/2020).




MonywaBa NpaBHO NNLE - NpeAy3eTHNK

MaTtuyHu 6poj 08240523 LLincdpa penatHoctn 5510 N6 100720542
Hazvs MYTHUK AKLUMOHAPCKO APYLLUTBO 3A YITOCTUTE/bCTBO U TYPU3AM HOBU CALl
Cepuwte HOBU CAl, WINIE OTHhAHOBURA 24
3a nepuog oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -
N3HOC
Fpyna pauyHa, pauyH NMO3nULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
A. MOCNIOBHM NPUXOAMU (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 118.437 143.952
60 1. MPMXOAW O NMPOAAJE POBE (1003 + 1004) 1002 14 98.282 120.974
600, 602 1 604 1. Mpuxoam on npopaaje pobe Ha goMaheM TPXULITY 1003 98.282 120.974
601, 603 n 605 2. Npuxoau op npoaaje poba Ha UHOCTpPaHOM TpxuWTy | 1004
61 II. NPUXOAWN O NPOAAIJE NMPOU3BOAA U YCIIYTA 1005
(1006 + 1007)
610, 612 v 614 1. MNpuxoan oa nNpoaaje Nnpoussoaa v ycnyra Ha 1006
fomaheM TpXULWTY
611, 613 1 615 2. Mpuxoan oa npoaaje npoussoaa v ycnyra Ha 1007
WHOCTPaHOM TPXXMULUTY
62 III. MPUXOAN O AKTUBUPAHA YHNHAKA 1 POBE 1008
630 IV. NOBERAHE BPEAHOCTU 3A/IUXA HEAOBPLLUEHUX 1009
N TOTOBUX MPOU3BOJA
631 V. CMAHEHE BPEAHOCTU 3AJZIUXA HEAOBPLLEHNX 1 1010
FOTOBWX MPOU3BOMA
64 1 65 VI. OCTA/IN MOC/IOBHU NPUXOAN 1011 15 20.155 22.978
VIL. NPUXOAN O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
68, ocum 683, 6851 686 | 1) \BUHE (OCVM GUHAHCHICKE) 1012
B. MOCNNOBHU PACXOAM (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 125.088 121.681
50 1. HABABHA BPEAHOCT NPOJATE POBE 1014
51 II. TPOLLKOBW MATEPWIAJIA, TOPUBA N EHEPTVIE 1015 17 39.095 37.847
52 III. TPOLLKOBW 3APAZA, HAKHAA 3APALA N OCTA/IN 1016
JIN4HU PACXOAM (1017 + 1018 + 1019) 18 53.260 49.799
520 1. TpowwkoBM 3apafa v HakHaja 3apaja 1017 39.128 36.671
2. TpoLuKoBM Nope3a W AoNpUHOCa Ha 3apaae U
521 HakHaae 3apaga lo1s 5.928 5.556
52 ocvm 520 n 521 3. OcTanu IM4HN pacxoamn 1 HakHage 1019 8.204 7.572
540 V. TPOLLKOBW AMOPTU3ALINIE 1020 19 7.357 7.305
V. PACXOAM OA YCKNTABUBAHA BPEAHOCTU
58, ocum 583, 5851 586 | 11 0BUHE (OCVM GUHAHCHICKE) 1021
53 VI. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCNYTA 1022 20 5.934 5.706
54, ocum 540 VII. TPOLLKOBW PE3EPBUCAHA 1023
55 VIII. HEMATEPUIAJTHN TPOLLKOBU 1024 20 19.442 21.024




N3HOC

F'pyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. MOCNOBHU AOBUTAK (1001 - 1013) = 0 1025 22.971
I. NOCNOBHU NYBUTAK (1013 - 1001) = 0 1026 6.651
A. PUHAHCUICKU NPUXOAMU (1028 + 1029 + 1027
1030 + 1031) 21 31 155
1. ®MHAHCUICKW NPUXOAN U3 OAHOCA CA
660 1 661 MATUYHUM, 3ABUCHUM U OCTAJTUM MOBE3AHUM 1028
JIMUMMA
662 II. NPUXOAN O KAMATA 1029
III. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE U NO3UTUBHU
663 664 E®EKTW BANTYTHE KNAY3YJNE 1030 31 155
665 1 669 IV. OCTAJIN ®UHAHCMICKU NPUXOAN 1031
. PUHAHCUICKU PACXOAU (1033 + 1034 + 1032
1035 + 1036) 22 2.927 11.550
1. ®HAHCMICKMN PACXOAMN N3 OOHOCA CA
560 1 561 MATUYHUM, 3ABUCHUM U OCTAJTUM MOBE3AHUM 1033
JIMLIMMA
562 II. PACXOAN KAMATA 1034 2.629 11.279
III. HEFATUBHE KYPCHE PA3NIUKE U HEFATUBHN
563 n 564 EQEKTU BATYTHE KNAY3YTIE 1035 298 71
565 1 569 IV. OCTAJSIN ®UHAHCMICKU PACXOAN 1036
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1027 - 1032) = 1037
0
XK. F'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAIBA (1032 - 1027) = 1038
0 2.896 11.395
3. MPUX0AU o1 YCK/IABMBAHA BPEAHOCTU
683, 685 1 686 ®UHAHCUICKE MMOBUHE KOJA CE UCKA3YIE 1039 25 256 380
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCIMEXA
W. PACXOAU O] YCK/TIABUBAHA BPEAAHOCTU
583, 585 n 586 ®UHAHCUICKE MMOBUHE KOJA CE UCKA3YIE 1040 24 5.524 5.777
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCIMEXA
67 J. OCTANIX NPUXOON 1041 23 531 164
57 K. OCTAJIN PACXOAN 1042 24 1.917 3.333
J1. YKYMHU NPUXOAM (1001 + 1027 + 1039 + 1043
1041) 119.255 144.651
Jb. YKYINMHU PACXOAM (1013 + 1032 + 1040 + 1044
1042) 135.456 142.341
M. AOBUTAK U3 PEAOBHOT MOCJI0BAHbA NPE 1045
OMOPE3UBAHbA (1043 - 1044) = 0 2.310
H. N'YBUTAK U3 PEQOBHOI MOCJIOBAbA MPE 1046
OMOPE3UBAHHA (1044 - 1043) = 0 16.201
Hb. MO3UTUBAH HETO E®EKAT HA PE3YJITAT NO
OCHOBY JOBUTKA NMOC/I0BAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, MTPOMEHA PAYYHOBO/CTBEHUX 1047
MOJINTUKA N UCMPABKU FPELLIAKA U3
PAHMINX NEPUOAA
0. HEFATUBAH HETO E®EKAT HA PE3YJITAT NO
OCHOBY N'YBUTKA NMOCJ1I0BAHA KOJE CE
59- 69 OBYCTABJbA, MPOMEHA PAYYHOBO/ICTBEHUX 1048 62 158
NMOJINTUKA U UCMPABKU M'PELLIAKA U3
PAHUIUX NEPUOAA
N. AOBUTAK MNMPE ONMOPE3UBAHHA (1045 - 1046 + 1049
1047 -1048) =0 2.152




N3HOC
F'pyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

P. T'YBUTAK MNPE OMOPE3UBAIbA (1046 - 1045 + 1050
1048 -1047) =0 16.263
C. MOPE3 HA IOBUTAK

721 1. MOPECKW PACXO[ MEPUOOA 1051

722 pyr. canpo II. OAJTOXEHWN MOPECKM PACXOAW MEPUOJA 1052 198 354
722 not. cango II1. OUTOXXEHW NOPECKM MPUXOAM NEPUOOA 1053

T. ACMJIAREHA JINYHA NMPUMALA

723 NOC/IOMABLA 1054
h. HETO JOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 -1054) =0 1.798
Y. HETO N'YBUTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0 16.461
1. HETO AOBUTAK KO/ MPUNALA YYELLRUMA BE3 1057
MPABA KOHTPOJIE
II. HETO AOBUTAK KOJW MPUMAJA MATUHHOM 1058
MPABHOM NiLY
II1. HETO MNYBUTAK KOIU MPUNALA YYELLRUMA BE3 1059
MPABA KOHTPOJIE
IV. HETO NYBUTAK KOJX NPUMAOA MATUYHOM 1060
MPABHOM NiLlY
V. 3APAJIA MO AKUMIN
1. OcHoBHa 3apaja no akumjn 1061
2. YMatbeHa (pa3BoarbeHa) 3apaja no akumju 1062

y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
faHa 20, roavHe

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O caapXXuHK 1 (popMm obpasaLia (PUHaHCWiCKMUX U3BeLUTaja M CaAPXUHU U hopMn obpacua CTaTUCTUYKOr M3BeLLTaja 3a NpuBpeaHa APYLUTBA, 3a4pyre U Npeay3eTHuKe
(,Cnyx6enn rnaciuk PC" 6p. 89/2020).



MonywaBa NpaBHO NNLE - NpeAy3eTHNK

MaTtuyHu 6poj 08240523 LLincdpa penatHoctn 5510 N6 100720542

Hazne MYTHUK AKUMOHAPCKO APYLUTBO 3A YITOCTUTE/bCTBO U TYPU3AM HOBU CALL

Ceanwrte HOBU CAl, WINIE OrtbAHOBURA 24

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -

WUsHoc
Fpyna pauyHa, pauyH no3numiA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roauHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJIOBAHA
I. HETO IOBUTAK (AOM 1055) 2001 1.798

I1. HETO ['YBUTAK (AOM 1056) 2002 16.461

B. OCTAJI CBEOBYXBATHWU AJIOBUTAK U1nN
FYBUTAK

a) CraBske koje Hehe 6uMTHh peknacudmkoBaHe y
BunaHc ycnexa y 6yayhum nepuoauma

1. MNpomeHe peBanopu3auumje HemaTepujanHe UMOBUHE,
HEKpeTHWHa, MOCTpojera 1 onpeme

330
a) noeeharse peBanop13aLmMoHNX pe3epsiu 2003

6) cMarberbe peBanopusaLmoHnX pesepau 2004

2. AKTyapcku o6MUM UK ry6uum no OCHOBY MiaHoBa
[fAeduH1caHNX npuMarba

331 a) nobvum 2005

6) ryéuum 2006

3. Ao6uum unm rybuum no ocHoBY yAena y ocTasnoM
cBeobyxBaTHOM AOBUTKY UK rybUTKY NpUapY>XeHUX
[pywiTaBa

333

a) nobuum 2007

6) ryéuum 2008

6) CraBKe KOoje HaKHagHO Mory 6uTn
peknacndpukoBaHe y BunaHc ycnexa y 6yayhum
nepuoauMa

1. Jo6umum unm rybrum no oCHOBY ynarama y BlacHUYKe
VHCTPyMeHTe KanuTtana

332

a) pobmum 2009

6) ryéuum 2010

2. Aobuum nnm ryéuum no ocHOBY npepadyHa
(UHAHCUCKVX M3BeLUTaja MHOCTPaHOr NoCoBakba

334
a) nobuum 2011

6) ryéuum 2012




UsHoc
Fpyna pauyHa, pauyH NO3nLUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

3. Aobuum nnm ryéuum of MHCTpyMeHaTa 3aluTUTe HETOo
ynarara y MHOCTPaHO Noc/ioBakbe

335 a) nobuum 2013
6) ryéuum 2014
4. lob1um unm ryérum no oCHOBY MHCTpyMeHaTa
3alTUTE pU3MKa (XeLMHra) HoOBYaHOr Toka

336 a) nobuum 2015
6) rybuum 2016
5. Ao6uum nnm ryéuum no ocHOBY XapTuja o BPeAHOCTU
Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU Kpo3 ocTanu
yKynaH pesynTat

337
a) nobvun 2017
6) ryéuum 2018
1. OCTAJ/IU BPYTO CBEOBYXBATHW [JOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) 20
I1. OCTA/IY BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) 20
II1. OAJTOXXEHW MOPECKU PACXOA HA OCTANN 2021
CBEOBYXBATHU JJOBUTAK NN IYBUTAK MEPUOJA
IV. OAJTI0XEHW MOPECKW MPUXOA HA OCTA/IU 2022
CBEOBYXBATHU IOBUTAK WU TYBUTAK NEPUOJA
V. HETO OCTA/I CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 + 2022) 2 0
VI. HETO OCTAJ/IN CBEOBYXBATHU INYBUTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 -2022) 20
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT
NEPUOAA
1. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW JJOBUTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) 2 0 1.798
II. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU INYBUTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) 2 0 16.461
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK WU
TYBUTAK (2028 + 2029) = AOI 2025 = 0 nam 2027
AOI 2026 > 0
1. MpunucaH MaTUYHOM NpaBHOM ULy 2028
2. MNpunucaH yyelwhuma 6e3 npaBa KOHTpone 2029

Yy 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
faHa 20, roavHe

O6pasaL| nponucaH MpaBUIHIKOM O CaapXKHKU W hopMK obpasaLia hrHaHCHICKUX U3BeLLTaja U caapxuHn 1 hopmm obpacua CTaTUCTUUKOr U3BeLITaja 3a NpUBPEAHa APYLUTBA, 3aApyre 1 Npefy3eTHUKe
(,Cnyx6eHn rnachmk PC* 6p. 89/2020).



MonywaBa NpaBHO NMULE - NPeAy3eTHUK

MaTtuyHu 6poj 08240523 LLincdpa penatHoctn 5510 N6 100720542

Hazne MYTHUK AKUMOHAPCKO APYLUTBO 3A YITOCTUTE/bCTBO U TYPU3AM HOBU CALL

Ceanwrte HOBU CAl, WINIE OrtbAHOBURA 24

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepuog og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y XubagaMa aunHapa -

onmnc OcHoBHM kanuTtan (rpyna 30 OcTanu OCHOBHU YnucaHu a HeynnaheHu Emucuona ;g:ml]a "
6e3 306 1 309) kanutan (pH 309) kanutan (rpyna 31) pesepse (pH urpyna
Moauumja Aon Aon Aon Aon 32)
1 2 3 4 5
Crame Ha gaH 01.01.
1. roauHe 4001 98.113 4010 4019 4028 431
EdekTn peTpoakTMBHE MCrpaBke
2 MaTepujanHo 3HauajHuX rpeuaka n
’ NPOMeHa payyHOBOLACTBEHNX 4002 4011 4020 4029
nonuUTUKa
KopurosaHo nouyeTHo cTawe Ha
3. 1;:;;)1.01. roauvHe (p.6p. 4003 98.113 4012 4021 4030 431
4. HeTo npomeHe y roavHKn 4004 4013 4022 4031
5 Crame Ha paH 31.12,
’ roamHe (p.6p. 3+4) 4005 98.113 4014 4023 4032 431
EdekTn peTpoakTBHe MUcnpaske
6 MaTepujanHo 3HauajHux rpeaka u
’ NpoMeHa pauyHOBOLCTBEHMX 4006 4015 4024 4033
nonuTHKa
KopurosaHo No4YeTHO cTate Ha
7. ‘;:"6;'1'01'— roaune (p.6p. | 4007 98.113  |4016 4025 4034 431
8. Heto npomere'y ___ roautu 4008 4017 4026 4035
9 Crame Ha gaH 31.12.
’ roauHe (p.6p. 7+8) 4009 98.113 4018 4027 4036 431




PeB. pes. u Hep. A06. u ry6. Hepacnopehenu poburak Yyewhe 6e3 npaBa
) onmc (rpyna 33) (rpyna 34) ly6urak (rpyna 35) KOHTpone
Mo3uumja Aon Aon Aon Aon
1 6 7 8 9
1. Crame Ha paH 01.01. roavHe 4037 4046 68.985 4055 126.541 4064
EcekTn peTpoakTMBHE UCrpaBke
2. MaTepujanHo 3HauajHuX rpeluaka n 4038 4047 4056 4065
NpoMeHa payyHOBOACTBEHUX NOMUTUKA
3 KopurosaHo No4YeTHO CTatbe Ha AaH
' 01.01. roauHe (p.6p. 1+2) 4039 4048 68.985 4057 126.541 4066
4. HeTo npomeHey __ roaunHm 4040 4049 -10.844 4058 112,642 4067
5 Crambe Ha paH 31.12, roavMHe
' (p.6p. 3+4) 4041 4050 58.141 4059 113.899 4068
EdekTn peTpoakTMBHE UCnpaBke
6. MaTepujanHo 3HauajHux rpeluaka u 4042 4051 4060 4069
npoMeHa payyHOBOACTBEHUX MOMUTUKA
7 KopurosaHo No4YeTHO CTatbe Ha AiaH
’ 01.01. roaunHe (p.6p. 5+6) 4043 4052 58.141 4061 113.899 4070
8. Heto npomMeHe y _____ roauHu 4044 4053 -1.798 4062 14.662 4071
9 Crame Ha gaH 31.12. roguHe
' (p.6p. 7+8) 4045 4054 56.343 4063 128.561 4072




Fy6utak nsHap BuUCMHe
YkynHo (oarosapa nosvuuju kanuTtana (oarosapa
onuc AOIN 0401) (kon. no3suumjn AOIM 0455)
Mosuumja Aon | 2+3+4+5+6+7-8+9) =20 |pon | (xon.2+3+4+5+6+7-
8+9)<0

1 10 11

Crame Ha paH 01.01.
roaute 4073 40983 |4082

EdekTn peTpoakTMBHE UCnpaBke
MaTepujanHo 3HayajHUX rpeLuaka
1 MpoMeHa padyHoBOACTBEHUX | 4074 4083
nonuTHKa

KopurosaHo No4YeTHO cTate
3. Ha paH 01.01. roguHe

40.988
(B.6p. 142) 4075 4084

4, Heto npomeHe y roAnHN 4076 4085

Crawe Ha paH 31.12,
ropuHe (p.6p. 3+4) 4077 42.786 4086

EchekTn peTpoakTuBHe Ucrpaske
MaTepujanHo 3HayajHUX rpeLaxka
1 NpoMeHa pauyHoBoacTBeHux  [4078 4087
nosmTUKa

KopurosaHo noyeTHo crare
7. Ha paH 01.01. roavHe

42.786
(o6, 546) 4079 4088

8. Heto npomeHe y roiuHn 4080 4089

Crame Ha gaH 31.12.
roauHe (p.6p. 7+8) 4081 26.326 4090

y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK

faHa 20, roavHe

O6pasaL| nponvcaH MpaBUIHIKOM O CaapPXKHKM W hopMK obpasaLia h1HaHCHICKUX U3BeLLTaja U caapxuHn 1 hopmm obpacua CTaTUCTUUKOr U3BeLITaja 3a NpUBPEAHa APYLUTBA, 3aApyre 1 Npefy3eTHUKe
(,Cnyx6eHn rnachmk PC* 6p. 89/2020).



MonywaBa NpaBHO NNLE - NpeAy3eTHNK

MaTtuyHu 6poj 08240523

LLincdpa penatHoctn 5510

N6 100720542

Hazne MYTHUK AKUMOHAPCKO APYLUTBO 3A YITOCTUTE/bCTBO U TYPU3AM HOBU CALL

Ceanwrte HOBU CAl, WINIE OrtbAHOBURA 24

M3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBNHE

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XWbagaMma auHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBUHE U3 NMOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
L. MpunnBM roToBMUHE M3 NOC/IOBHUX akTUBHOCTY (1 A0 4) 3001 158.667 176.651
1. Mpopaaja n NpUMIbEHN aBaHCK Y 3eMibn 3002 135.692 145.094
2. MNpogaja 1 NpUM/bEHN aBaHCW Y MHOCTPaHCTBY 3003 20.720 30.486
3. MNpuMrbeHe kaMaTe M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3004
4. OcTanu NpuanBM U3 pefoBHOr NOC/IOBakba 3005 2.255 1.071
II. OanMBM roTOBMHE U3 NOCIIOBHWX akTMBHOCTM (1 Ao 8) 3006 154.946 172.780
1. UcnnaTte pobaBrbaunMa v AaTv aBaHCK Y 3eMibn 3007 83.851 80.735
2. WicnnaTe po6aBrbaunMa 1 AaTv aBaHCU Y MIHOCTPaHCTBY 3008 1.515 1.965
3. 3apape, HakHaze 3apaja W oCcTanu IYHW pacxoam 3009 53.260 49.799
4, NnaheHe kamaTe y 3eM/bn 3010 2.629 11.279
5. NnaheHe kamaTe y MHOCTpaHCTBY 3011
6. Mope3 Ha gobuTak 3012
7. OAnMBM NO OCHOBY OCTa/MX jaBHUX NpuUxoaa 3013 11.791 16.962
8. OcTanu oAnMBYM 13 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTU 3014 1.900 12.040
III. HeTo NpunuB roToBMHE U3 NOCNOBHUX akTBHOCTK (I - II) 3015 3.721 3.871
1IV. HeTo oanmB rotoBuHe U3 NOCNOBHUX akTuBHOCTM (II - I) 3016
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAIHLA
1. MpunuBwM roToBMHE M3 aKTMBHOCTM MHBECTMpara (1 Ao 5) 3017
1. Mpopaja akuuja n yaena 3018
2. Npogaaja HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKPETHWMHA, MOCTPOjerba, OrnpemMe u 3019
6MONOLLKUX CpeacTaBa
3. OcTtanu uHaHCUjcKv NnacMaHu 3020
4, MpuMbeHe KamaTe U3 akTMBHOCTU MHBECTUPakba 3021
5. MpumrbeHe avBuaeHae 3022
II. OANMBM rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTUPakba (1 Ao 3) 3023 3.583
1. KynosuHa akuuja u yaena 3024
2. KynoBnHa HeMaTepujasiHe MOBWHE, HEKPETHWHA, NOCTPojetba, onpeMe 1
6MONOLLKUX CpeacTaBa 3025 3.583




UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

3. OcTtanu uHaHCUjcKv NnacMaHu 3026
III. HeTo NpunuB roToBMHE U3 aKTMBHOCTU MHBeCTUpatba (I - II) 3027
IV. HeTo 0anvB roToBUHE W3 aKTUBHOCTW MHBeCTUparsa (II - I) 3028 3.583
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA
1. MpwunuBwM roToBMHE M3 aKTUBHOCTU DnHaHcupara (1 Ao 7) 3029
1. Yeeharbe 0CHOBHOT KanuTana 3030
2. [lyropoyHu KpeauTu y 3eMmibn 3031
3. lyropoyHu KpeauTh y MHOCTPaHCTBY 3032
4, KpaTKOpOYHW KpeauTu y 3eMibn 3033
5. KpaTKopo4HM KpeauTu y MHOCTPaHCTBY 3034
6. OcTane ayropoyHe obaBese 3035
7. Octane KpaTkopoyHe obaBese 3036
II. OanMBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTW UHaHCUparsa (1 Ao 8) 3037
1. OTKyn CONCTBEHMX akumja u yaena 3038
2. [lyropoyHu KpeauTu y 3eMibn 3039
3. lyropoyHu KpeauTn y MHOCTpaHCTBY 3040
4, KpaTKOpOYHW KpeauTu y 3eMibn 3041
5. KpaTKopo4HM KpeauTu y MHOCTPaHCTBY 3042
6. Octane obaBese 3043
7. OUHAHCUJCKN NIN3NHT 3044
8. UcnnaheHe aveuaeHne 3045
III. HeTo NpunuB roToBMHE U3 aKTMBHOCTW (mHaHcvparba (I - II) 3046
IV. HeTo 0anvB roToBUHE M3 aKTUBHOCTY duHaHcuparsa (II - I) 3047
I. CBEFA NPU/INB FOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 158.667 176.651
A. CBEr'A 04J1MB rOTOBMHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 158.529 172.780
. HETO NPUJINB TOTOBUHE (3048 - 3049) = 0 3050 138 3.871
E. HETO O/INB FOTOBUHE (3049 - 3048) = 0 3051
XK. FTOTOBMHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI NMEPUOAA 3052 21.559 17.688
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3053
W. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY NMPEPAYYHA TOTOBUHE 3054
J. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (3050 - 3051 + 3052 + 3055
3053 - 3054) 21.697 21.559

faHa 20, roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

O6pa3aL nporvcaH MpaBUIHIKOM O CaapXKUHK W hopMK obpasala hMHaHCHICKMX U3BELLTaja M caapkuHK 1 hopMm obpacua CTaTUCTUYKOr M3BeLTaja 3a NPUBPEAHA APYLITBA, 3aApyre U Npeny3eTHUKe

(,Cnyx6eHn rnachmk PC* 6p. 89/2020).




HanomeHe y3 puHaHcujcKe uzsewmaje Ha daH 31.12.2025. 2oduHe

OnuTE UH®OPMALMIE

MNYTHUK AL HOBU CAL, (y aasbem Tekcty ,,Jpywrso” ) je ocHosaHo 24. anpuna 1991. roguHe.

[pylwTBO je OpraHM30BaHO Kao jaBHO aKLMOHAPCKO APYLITBO M PErncTtpoBaHO je Ko AreHuuje 3a
npuspegHe perucrpe pelwerem 6p. b 61136/2005. Akumjama OpywTsa ce og aaHa 01.06.2009.
rogvHe Tpryje Ha BaHbep3aHCcKom TPXKMUWTY Beorpaacke bepse.

OcHoBHa AenatHocT [pywTea je Xotenn n camdad cmewrTaj ( 5510 ).

Cepnuwte OpywTsa je y Hosom Caay, yamua Unuje OrbaHosuha 6p. 24.

MaTtuunm 6poj OpywTea je 08240523 a nopecku naeHtndmkaumonun 6poj 100720542.

OCHOBE 3A CACTAB/bAKE U MPE3EHTALUIY ®UHAHCUICKUX U3BELLUTAJA

OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUjCKUX U3BeELUTaja

®urHaHCKjckn n3BewTaju ApywTBa Cy cacTaB/beHM Y CKAady ca 3aKOHOM O padyHoBoacTsy (Cny»k6eHu
rnacHuk PC, 6p. 73/2019 n 44/2021) n apyrum payyHOBOACTBEHMM MPOMMUCMMA KOjU Ce NpUMetbYjy Y
Penyb6avum Cpbuju.

Ha ocHoBY 3aKoHa 0 payyHOBOACTBY, MpaBHa AnLaA M Npeay3eTHMun y Penybamum Cpbuju cy y obasesun
Aa Bohere MNOCNOBHUX KibMra, Mpu3HaBakbe U MNpoLerMBakbe MMOBMHE M obaBesa, npuxoga WM
pacxoa, cacCTaB/batbe, MPUKasuBarbe, A0CTaB/barbe UM obenogarbuBarbe GUHAHCU]CKUX M3BELUTaja
Bple Yy CKAady ca 3aKOHCKOM W npodecMoHaslHOM perynatmeom, Koja nogpasymeBa OKBUp 3a
npunpemarbe 1 npukasmearbe GpUHaHCUMjCKUX nsBewTaja (,OkBup“), MehyHapogHe payyHOBOACTBEHE
ctaHgapae (,MPC“), oaHocHo MehyHapogHe cTaHgapae puHaHcHjcKor n3BelwTasama (,MCPU“), Kao n
TyMauerba Koja Cy cacTaBHM Ae0 CTaHAapaa.

MNpesog OksBupa, MPC, MC®U u Tymauera, u3gatux og ctpaHe Opbopa 3a mehyHapogHe
payyHoBOACTBEHE CTaHaapae M KomuTteTa 3a Tymaderwa mehyHapogHux cTaHgapga ¢uHaHcujcKor
n3BellTaBaka, yTBphyje ce pewerbem MuHnctpa ¢pmHaHcuja u objassbyje y CayxbeHom rnacHuky PC.
MpunoxeHn GUHAHCUjCKM M3BELUTAjU CE MOTY CMaTpPaTU PUHAHCUMjCKMM M3BELUTAjUMa CACTaB/bEHUM Y
carnacHoctn ca MCO®U n MPC.

MpeseHTaumMja GUHAHCHjCKNX U3BELLITAjA

®PUHAHCKjCKM M3BELWTaAjM Cy NpUKasaHu y dopmaTy nponmncaHom MpaBUAHMKOM O CAZPXKUHU U GOopMM
obpasaua GUHAHCUjCKMX M3BELUTAja U CagpKUHU M GpopmKu obpacua CTaTUCTUUKOr M3BellTaBakba 3a
npuspefHa ApywTea, 3agpyre u npegysetHuke (Cnyk6enn rnacHuk PC, 6p. 89/2020), kao u
MpaBUAHMKOM O KOHTHOM OKBMPY M Caap*KMHM padvyHa y KOHTHOM OKBMpY 3a MpMBpPEeAHAa 4PYLITBa,

3aapyre v npeaysetHuke (Cnysk6eHu rnacHuk PC, 6poj 89/2020).

®OUHAHCKJCKM M3BELTAjU CY MCKAa3aHM Y Xxubagama guHapa (PCH), ocMm yKOAMKO Huje apyrauuvje
HaBeZeHo. [IuHap NpeAcTaB/ba 3BaHUYHY M3BeLTajHY BanyTy y Peny6auum Cpbuju.

PauyHOBOACTBEHU MeETOp,

dUHaHCMjCKM M3BeLlTaju cy cacTaB/beHU Mo metoay nNpsobuTHe HabaBHe BPEAHOCTU, OCUM YKOMKO
MC®W He 3axTeBajy Apyraunju OCHOB BpeAHOBatba HA HAUYMH OMMCAH Y 3Ha4YajHUM PayyHOBOACTBEHUM
NONNTMKaMa.

Haueno cranHoCTK nocnoBaka

OpywTso je y Tekyhoj rogMHu ocTBapuIo HeTo rybuTak y nsHocy og 16.461 xusm. anHapa.



HanomeHe y3 huHaHcujcke uszgewmaije Ha 0aH 31.12.2025. 200uHe

[pylwTBO MMa HEMOBO/baH OAHOC KPAaTKOPOUYHUX 0baBe3a M 0bpTHe nmosuHe. MehyTum, Hajsehn geo
KpaTKOpOYHMX 0baBe3a ce ogHOCK Ha obaBese HacTasie Mpe packuaa npueaTM3aumje U HeM3BEeCHO je
Aa nv he nocrojatv ognmen no oBom ocHosy. (HanomeHa 13.)

®urHaHCKjcKM M3BewTaju OpywTBa cacTaB/beHM Cy HAa OCHOBY Hayesa CTa/IHOCTM MOC/I0Bakbka, jep ce
OueKyje HAaCTaBaK NOC/N0Baa M NPeay3MMajy akTUBHOCTM paau cTabuamsalmje nocnoBamba.

YnopeaHu nogauu

OppeheHn nogauu 3a 2024. roguHy cacTaB/beHM cy y carnacHoctn ca MCPU n MPC , na ce U3BpLIMao
NpuKa3sMBakbe KOH3MCTEHTHO ca nogaumma 3a 2025. roamHy.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA

HemarepujanHa ynaramwa

HemaTtepujanHa ynarara ce MHMUMjaAHO NpU3Hajy No HabaBHOj BpegHOCTU. HakHagHO BpeaHOBaHe
HemaTepujalHUX ynarakba BpWKU ce No HabaBHOj BPeAHOCTM YMarb€HOj 3a UCMPaBKYy BPEAHOCTU Mo
OCHOBY aMOpTH3aUnje U eBEHTYyaIHe r'yOMUTKe N0 OCHOBY YyMakbeHa BpeaHOCTH.

AmMopTusaumja ce obpadyHaBa Ha HabaBHY BPeAHOCT, NPMMEHOM NPONOPLUOHAZIHOT MeToAa.

MpumerbeHe cTone amopTU3aLMje 3a HemaTepujanHa ynarara cy cnegehe:

Ynarawa y passoj | 25%

HeKpeTHUHe, NocTpojerba U onpema

HeKkpeTHMHe, NoCcTpojera U onpema ce UHULMjaSHO NPU3Hajy no HabaBHOj BpeAHOCTU, O4HOCHO MO
LEeHW KOolWTaka 3a cpeacTsa M3paheHa y concTBeHOj pexuju. HabaBHy BpegHOCT YMHM aKTypHa
BpeaHoCT yBehaHa 3a CBe TPOLLKOBE KOju Ce MOry AMPEKTHO NpunucaT fosohery OBMX CpeacTaBa y
CTatbe GYHKUMOHANHE NPUNPABHOCTY.

HakoH noyeTHOr npu3HaBakba, HEKPETHWHe, MoCTpojerba M onpema BpegHyjy ce no HabaBHOj
BPEAHOCTU YMatbeHOj 3a KyMyAMpPaHy UCNPaBKY BPeAHOCTM NO OCHOBY amopTM3aLMje 1 33 eBeHTyasiHe
KyMy/iMpaHe rybuTKe No OCHOBY yMatberba BPEeAHOCTY.

AMoOpTU3aLMja HEKpeTHWHA, MNOCTpojerba M Onpeme ce M3payyHaBa MPUMEHOM MPOMOPUMOHAIHE
MeTo/ie ¥ TOKY NpoLeHeHOr KOpUCHOT BeKa yrnoTpebe cpeacrtasa, y3 npumeHy cneaehux crona:

3rpage 1,80%
Bojnepu 1 ocTana onpema 3a 3arpeBarbe 10,00%
Onpema 3a NpeHoC 1 AuUc. Ton.eHepruje 11,00%
Arperatu 12,50%
CobHM HamellTa] Y XOoTeNMma o4, ApBeTa 11,00%
CobHM HamewTaj y XoTe/AMma opf, ocTajor

maTepmjana 10,00%
HamelwuTaj 3a pectopaHe o4 meTana 10,00%
HamewTaj 3a pecTopaHe oa apBeTa 11,00%
HamelwuTaj 3a pecTopaHe oA NAacTuKe u

ocTafior matepujana 12,50%
HameLLTaj Y KyXxukbM of, ApBeTa 10,00%
HamewTaj y Kyxurbn o4 emajna 15,00%
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onpema 3a NPou3BOAHY M YyBakbe XpaHe 15,00%
CepsucHo nocyhe of Kpuctana 12,50%
Onpema 3a xnahemre 12,50%
Peuenuujckm nynTosu 10,00%
MeTanHM opMaHM 3a AParoLeHoCcTH 10,00%
NlyCTepun,MOHTaXKHe cayHe, bun.ctonosm nap 5,00%
FapHUTYpe M OCTann HameLllTaj 3a cedetbe,

MallMHe 3a npakrbe nocyha u pybsba 15,00%
ycucuBauu 20,00%
OcTana HenomeHyTa onpema 14,30%
MyTHUYKKM ayTOMOBMAN 15,50%
TenedpoHcKM anapatu 10,00%
Knnma ypehajn 16,50%
Mehu n apyra onpema 3a 3arpeBarbe 12,50%
KaHuenapujcku H amelTaj og, apBeTa 12,50%
KaHuenapujcku HamewTaj o4 MeTana 10,00%
EnekTpuuHe nucahe mawmHe 14,30%
MexaHunuke nucahe mawmHe 12,50%
PauyHapwu 1 ocTana onpema 3a obpaay

noaartaka 20,00%
Onpema 3a yMHOXKaBakbe 14,30%
TB 1 My3u4KM anapatm 12,50%
OcTana HenomeHyTa onpema 11,00%

ObpayyH amopTu3auMje MoUYUHEe 04 HapeaHOr Mecela y OAHOCY Ha Mecel, Y KOjeM je cpeacTso
CTaB/beHO Yy ynoTpeby. AMOPTU3AUMOHE CTOMe ce pPeBUAMPaAjy CBaKe roauHe paau obpayyHa
amopTU3aLMje Koja ofpaxkaBa CTBAPHM YTPOLLUAK OBMX CPeACTaBa Yy TOKY MOC/OBakba M Npeoctanu
HamepaBaHW BEK HUXOBOT Kopulhera.

CpeacTBO ce UCKHbMXKaBa M3 eBUAeHUMje Yy MOMeHTY oTyhera MAM YKOAMKO ce He ouekyjy byayhe
€KOHOMCKe KopucTu og ynotpebe Tor cpeacTsa. Jobuum nam rybuum no ocHosy npogaje Uau oTnuca
cpeacTBa (Kao pasnvKka nsmehy HeTo npogajHe BpegHOCTM U KUIOBOACTBEHE BPEAHOCTUN) NPU3Hajy ce
y 6unaHcy ycnexa ogrosapajyher nepuoga.

UHBecTULMOHE HEeKpeTHUHe

MHBECTMLMOHE HeKpeTHUHe obyxBaTajy HEKpeTHWHe Koje [pylTBO M3gaje y 3aKyn UAW ApXKKU pagu
yesehara BpegHOCTM Kanutana.

MHMLMjanHO NpM3HaBakbe MHBECTULMOHMX HEKPETHMHA BPLIM Ce MO HUX0BOj HabaBHOj BpeaHOCTU UAK
LleHn KowTara. HabasHy BpegHOCT YMHK daKTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a cBe TPOLLKOBE Koje ce mory
OVPEKTHO NpUNncaTh AoBohery OBUX cpeacTaBa y CTakbe GyHKLMOHANHE NPUNPaBHOCTMU.

HaKkoH no4eTHOr Mpu3HaBakba MHBECTULMOHE HEKPETHUHe ce BpeaHyjy no no HabaBHOj BpeAHOCTU
YMakeHOj 3a KyMy/iMpaHy WMCMpaBKy BPeAHOCTM MO OCHOBY amopTu3auuje M 3a eBeHTyasHe
KyMyaunpaHe rybuTKe No OCHOBY yMakbeHa BPegHOCTY.

3anunxe

3anuxe ce BpegHyjy no HabaBHO] BPEAHOCTWM, OOHOCHO LEHM KOWTakba, WAM HETO NPOAajHOj
BPEeAHOCTH, Y 3aBMCHOCTM KOja je HUKa.
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HabaBHa BpedHOCT yK/bydyje BpeaHOCT no ¢daKkTypu AobaBs/bada, yBo3He AaxbuHe, TpaHcnopTHe
TPOLWKOBE W Apyre 3aBUCHe TPOWKoBe HabaBKe. LleHa KowTarba ob6yxBaTa TPOLUKOBE AMPEKTHOr
maTtepujana, SUPEKTHOT Paja U UHOMPEKTHE TPOLIKOBE MPOU3BOAHE. TPOLIKOBMU CY YK/bYYEHU Y LLEHY
KowTaka Ha 6a3n HopmanHor creneHa uckopuwheHOCTM KanmauuTeTa, He YK/bydyjyhu TpolKose
Kamara.

HeTo npogajHa BpeAHOCT NpeAcTaB/ba BPeAHOCT MO KOjoj 3a/iMxe Mory 6UTK npogate y HOPMaaHUM
YC0BMMA NOC/NI0Batba, HAKOH YMakbEeHa 33 TPOLIKOBE Npoaaje.

O6pauyyH 13nasa 3anmnxa yrephyje ce mMeTogom NpoceyHe NoHAepUCaHe LeHe.
YMmarere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca cTarba, JpyliTBo npencnuTyje KkMroBoACTBEHY BPEAHOCT CBOje MaTepujaiHe 1
HemaTepujasHe MMOBUHe Aa 6UW yTBPAMIO Aa M MOCToje MHAMKAuMje aa je Aowno Ao rybutka no
OCHOBY YyMatbea BpefHOCTM WMMOBMHE. YKOAMKO TaKBe WHAMKAUMje NocToje, npouewyje ce
HaZlOKHagMBM W3HOC cpeAacTBa Aa 6u ce morao yTBpAWUTU eBeHTyanHu rybutak. AKo Huje moryhe
NPOLUEHUTU HAJOKHALOMBU M3HOC MOjeauHOr cpeacTsa, [pywTBo npoueryje HaZOKHAAMBM WM3HOC
jeamMHMue Koja reHepuLe HOBaL, a KOjoj TO CpeaCcTBO Npunaga.

HagoKHaaMBa BPeAHOCT je HEeTO NpojajHa LeHa UAn BpedHOoCT y ynoTpebu, 3aBUCHO o4, Tora Koja je
BUWa. 3a noTpebe npoueHe BpeaHOCTV y ynoTpebu, npouerbeHn byayh HOBYAHM TOKOBU AUCKOHTYjY
ce A0 cajallkbe BPeAHOCTU NPMMEHOM AMCKOHTHE CTOMe Npe onopesnBakba Koja OA4parkaBa cagallmby
TPXMLIHY NPOLEHY BpeMeHCKe BPegHOCTU HOBLLA 3a pu3mnKe cneumnduyHe 3a To CpeacTso.

AKO je npouereH HagoKHaAMBU M3HOC CpeacTBa (MM jeOMHUUE Koja reHepulle HOBaL) MarbM O,
KHWUroBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHMUIoBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CPeAcTBa ymakyje Ao
HaZlOKHagMBOr n3Hoca. Nybuumn of ymarberba BpegHOCTU NPU3HAjY Ce 0AMAax Kao pacxofd, OCMM aKo
cpencTBo NPeTXofHO Huje 6MNo nNpeameT peBanopusaumje. Y Tom cayyajy aeo rybuTka, Jo M3Hoca
peBasnopu3aumje, NpM3Haje ce y OKBUPY NPOMEHA Ha KanuTany.

®DUHAHCHjCKN UHCTPYMEHTH
Knacugpukayuja ¢puHaHcujckux uHcmpymeHama

®uHaHCKjcKa cpeacTBa YK/bydyjy AyropoyHe ¢UHaHCMjCKe naacmaHe, MOTPaXkMBakba M KpPaTKoOpouHe
dMHaAHCMjCKe naacmaHe FOTOBMHY W FOTOBMHCKE eKBMBaseHTe. [pyliTBo KnacuduKyje dMHaHCMjcKa
cpeactea y Heky oa cneaehux kateropuja: cpeactsa no ¢ep BpeAHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa,
MHBECTMUMje Koje ce apXe Ao gocneha, KpeanTtn (3ajMOBK) M NOTPaXKMBakba U CPEACTBA PACMO/OKMBA
3a npoaajy. KnacuduKkaumja 3aBucu of, CBpXe 3a Kojy Cy cpeacTBa crtedeHa. Pykosoactso [pyuiTea
yTBphyje KnacnudurKkaumjy GMHaHCHjCKUX CpeacTaBa NPUAMKOM MHULMjaAHOT MPU3HaBakba.

duHaHcujcke obaBese YK/bydyjy ayropodHe ¢uHaHcujcke obaBese, KpaTKopouHe ¢UHaHCKjcKe
obaBsese, obasese 13 NOC/IOBakba U OCTa/e KpaTKopoyHe obasese. JpyluTBo KaacuduKkyje puHaHCHjcke
obaBese y ABe KaTeropuje: obasese no dep BpeAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa U octane GUHaHCUjCKe
obaBese.

Memod egpekmusHe Kamame
MeTog, edeKTMBHE KamaTe je MeTo4 M3padyHaBatba aMOPTU30BaHe BPegHOCTM GUHAHCH]CKOT CpeacTBa

nnm dmHaHcnjcke obasese M pacnogesne NPUXoAa o4 KamaTe U pacxoda of KamaTte TOKom oapeheHor
nepuoga. EpekTMBHa KamaTHa CToMa je KamaTHa CToma Koja TauyHo AMCKOHTyje byayhe rotoBuHcKe



HanomeHe y3 huHaHcujcke uszgewmaije Ha 0aH 31.12.2025. 200uHe

ucnaate UAM NprMarba TOKOM OYEKMBAHOI POKA Tpajatba GUMHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTA WUAW rae je
NPUKAaAHO, TOKOM Kpaher nepuosa Ha HETO KWUFOBOACTBEHY BPeAHOCT GUHAHCUjCKOT cpeacTsa Uau
duHaHcuKjcke obaBese.

Mpuxoam ce NpusHajy Ha 6a3un edpeKkTMBHE KamaTe 3a AyKHUYKE MHCTPYMEHTE, M3y3eB 3a OHEe KOju cy
MCKasaHu no ¢pep BpeaHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa.

TomoesuHa U 20MOBUHCKU eKeusaneHmMu

MoA roTOBMHOM WM FOTOBMHCKMM €KBMBaJEHTMMa NoAapasymeBajy ce Hosau, y 6narajHu, cpeacTsa Ha
TeKyhuM M AeBU3HMM padyHMMa Kao M KPaTKOPOUYHM AEen03UTU A0 TPpU Meceua Koje je moryhe nako
KOHBEPTOBATU Y rOTOBUHY U KOju cy NpeameT 6e3HauyajHor pM3mMKa o4 NpomeHe BpeaHOCTH.

PuHaHcujcka cpedcmea no ghep spedHocmu Kpo3 bunaHc ycnexa

®uHaHcKujcka cpeactea no ¢ep BpegHOCTU Kpo3 BMaaHC ycnexa ce o4HOCe Ha CpeacTBa Koja ce Aprke
pagu TproBama. PUHAHCHKjCKA cpeacTBa ce KnacuduUKyjy y OBy KaTeropujy yrlaBHOM ako Cy CTeyeHa
paam npogaje y 6anckoj byayhHoctn. Jepusatu cy Takohe KaTeropMcaHu Kao cpeacTsa paan TProgama
M3y3eB YKOJIMKO HWUCY HA3HAYeHM Kao AepuBatv paau xewpuHra. Cpeacrtea y 0OBOj KaTeropujmu ce
KnacuduKyjy y oKBMpYy 06pTHE MUMOBUHE.

®duHaHcHjcka cpeactBa KaacuduKoBaHa Kao cpenctsa no ¢dep BpesHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa ce
WMHUUMjaNHO NpuU3Hajy no ¢ep BpeagHOCTH, a TPOLKOBM TPaHCaKUMje KhbUKe ce Kao pacxoa. [obuum
uan ryéuumM Koju Hactajy ycnen npomeHe dep BpeLHOCTM CPeacTBa NpPUKasyjy ce y bunaHcy ycnexa y
OKBMPY OCTa/NMX NpuUxoda U pacxoda y nepuoay y Kome cy Hactaau. Mpuxoam oa AMBUAEHAM Ha OBa
cpefcTaBa NpM3Hajy ce y buiaHcy ycnexa y OKBUMPY OCTasiMX NPUXo4a M pacxoaa, Kao Aeo AobuTKa uau
rybuTKa Hactanor npomeHom dep BpeaHOCTU cpeacTBa.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxusara

MoTparkMBarba 04, Kynaua, Kpegutu (3ajmoBu) M ocTana NOTPaXkKMBaka ca GUKCHUM UK oapeanBum
nnaharbMMa Koja ce He KOTUPajy Ha aKTMBHOM TPXKULITY KAacMOMKYjy ce Kao KpeauTu (3ajmosu) u
noTpasKMBakba.

KpeanTtu v noTpaskuBarba BpegHyjy ce No aMopTU30BaHOj BPeAHOCTH, NPMMEHOM meToge epeKTUBHE
KamaTe, yMareHOj 32 yMarberbe BPeAHOCTM No ocHOBY 0be3spehersa. Mpuxoa o4 Kamate ce npusHaje
NPUMEHOM MeToAa epeKTUBHE KamaTe, OCUM Y Cydajy KPaTKOPOUHMX NOTPaXKmnBakba, rae NpusHaBakbe
npuxoaa o4 Kamate He 61 6110 MaTepujanHo 3HayajHo.

PuHaHcujcka cpedcmea pacrosoxcuea 3a npoodajy

duHaHCKjCcKa cpeacTBa PacnooKMBa 33 NPoAajy Cy HegepuBaTMBHa CPEACTBA Koja Cy HasHayeHa Kao
pacrnonoxuea 3a NPoAajy U HWcy KnacupuMKoBaHA Kao dUHaAHCMjCKA cpeacTBa HasHadeHa no dep
BPEeAHOCTM Kpo3 BMnaHc ycnexa, MHBecTUUMje Koje ce apxe Ao gocneha u kpegutu (3ajmosu) u
noTpayKkMBatba.

HakoH mouyeTHOr npu3HaBakba, GMHAHCMjCKA CPeAcTBa PACMo/OXMBA 3a NPOAajy NpusHajy ce no
HUMX0BOj dep BpeaHOCTU. Jobuum uam rybuum HacTaaum no ocCHoBY NpoMeHe dep BpeAHOCTU NpU3Hajy
ce y OKBMPY NPOMEHa Ha KanuTany, Ha padyHMma Hepeasv3oBaHuX AobuTaka U rybuTtaka no ocHOBY
XapTuja og, BpedHOCTU. Ymarberba 3a rybuTKe no ocHoBy obesBpeherba BpegHOCTU ce NpU3Hajy
AMPeKTHO y BunaHcy ycnexa. Y cayyajy npogaje pvHaHCHjCKOr cpeacTsa pacnoioKMBOT 3a Npoaajy Uim
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TpajHOr yMatberba BPeAHOCTM, KYMyNaTUBHWU A06WUTaK MAW rybuTak, NPeTXoAHO NPU3HaT Yy OKBUPY
Kanutana, NPeHocu ce Ha NPUXoAe U pacxoae neproaa.

dep BpeaHOCT GMHAHCU]CKUX cpeacTaBa ce y Haveny yTephyje npema TPXKULWHOj BPeAHOCTN OCTBAPEHO]
Ha beorpaackoj 6ep3n Ha AaH bMnaHca cTarba. 3a CPeAcTBa 3a KOja He MOCTOjM aKTUBHO TpXKULWTE, dep
BpeaHocT ce yTBphyje Kopuwherwem TexHWKa npoueHe. TexHWKe npoueHe obyxeaTajy Kopuwhere
nocnearbux HE3aBUCHUX TPXKUWHWUX TpaHcakumja mamehy obaBelTeHUX, BOJ/bHUX CTpPaHa, ako cy
[ocTynHe, nopehere ca akTyenHom dep BpegHowhy Apyror MHCTPYMEHTA KOjU je y 3HayajHoj mepu
WCTU M aHaNU3y AMCKOHTOBAHOr TOKa rotoBmHe. CpeacTBa 3a Koja He MOCTOjM aKTMBHO TPXKULWTE U 3a
Koja Huje moryhe peasnHo yTBpAUTU dep BpeaHOCT BpeaHyjy ce no HabaBHOj BpegHOCTU, YMaHeHOj 3a
€BEeHTya/IHe KyMy/inpaHe rybutke no oCHOBY yMatbeHba BPEAHOCTU.

Ymarera spedHocmu GhUHAHCUjCKUux cpedcmasa

Ha gaH cBakor 6unaHca ctaka JpywTBo npouerbyje Aa v noctoje 0bjeKTMBHM A0Ka3M 4a je A4owao Ao
yMarbetba BPEeAHOCTM MMOBMHE GUMHAHCUjCKOr CpeacTBa uaW rpyne ¢GUHaHCUjCKUX cpeacTaBa (ocum
cpeacTaBa MCKasaHUMX no ¢ep BPeAHOCTM Kpo3 6bunaHc ycnexa). ObesBpehere UHAHCUjCKUX
cpeacTaBa ce BPLUM Kaga noctoje 0b6jeKTUBHU A0KasW Aa cy, Kao pesynTar jegHor uam suwe aorahaja
KOjU Cy ce AeCMIN HAaKOH NOYeTHOr Npu3HaBakba GMHAHCUJCKOT CpeacTBa, NpouereHn byayhm HoBYaHM
TOKOBW CpeCcTaBa USMEHEHM.

ObesBpehere (McnpaBKa BPeAHOCTM) MOTParkMBakba BPLUM CE€ MHAMPEKTHO 33 M3HOC AOCnenmnx
noTpaskmeBarba Koja HUCy HannaheHa y oapeheHom nepuoay on aatyma gocneha 3a nnahawbe, a
AMPEKTHO aKo je HemoryhHOCT HannaTe M3BecHa M AOKYMeHTOBaHa. [lpomeHe Ha payyHy ucnpaske
BPEAHOCTU MOTpaXkMBatba €BUAEHTUPAjy Ce Yy KOPUCT WMAM Ha TepeT bunaHca ycnexa. Hannata
OTNUCAHNX NOTPaXKMBakba Kb UKM ce Y BunaHcy ycrnexa Kao octanu npuxod,

ObesBpehere aKkumja, KnacudrKoBaHUX Kao GMHAHCHKjCKa CpeacTBa PacnosioXKMBa 3a Npoaajy, Koje ce
He KoTMpajy Ha beorpaackoj 6epsn BpLIM ce y Cay4vajy 3HaYajHOT UM AyroTpajHor naga ¢ep BpesHoCcTH
NocMaTpaHe akKuuje WUCnon HEeHe KHUIoBOACTBEHE BPeAHOCTU. [IpeTXxoaHO MNpPU3HATU pacxoam
obe3Bpehera NO OBOM OCHOBY Ce He YKMAajy Kpo3 bunaHc ycnexa. CBako HakHaaHo nosehare dpep
BPEAHOCTU Ce NPU3Haje ANPEKTHO Y OKBMPY KanuTana.

QPuHaHcujcke obase3se no ghep epedHocMu Kpo3 bunaaHc ycnexa

®uHaHcujcke obaBese No ¢ep BpeAHOCTM Kpo3 BuaaHc ycnexa ce ogHoce Ha obasese Koje ce apse
paau Tprosarba. PuHaHCKjcKe obaBese ce KnacMouKyjy y OBy KaTeropwujy yrn1aBHOM aKo Cy Hactane
paav NoHoOBHe KynoBuHe y 61uckoj byayhHocTu. [lepmsaTy cy Takohe KaTeropucaHu Kao obasese paau
TProBarba M3y3eB YKOJIMKO HUCY Ha3HayYeHu Kao gepusati pagu xeynHra. Obasese y 0BOj KaTeropujm
ce KnacnduKyjy y OKBUpY KpaTKOPOUYHUX 0baBesa.

®uHaHcujcke obasese KnacuduKoBaHe Kao obasese no dep BpesHOCTM Kpo3 BuiaHC ycnexa ce
WHWLMjaNHO NPU3HAjy nNo ¢dep BPeAHOCTM, a TPOLWKOBM TPaHCAKLMje KibMKe ce Kao pacxod. [obuun
unu rybuum Koju HacTtajy ycnen npomeHe ¢ep BpefHoOCTM obasesa npukasyjy ce y bunaHcy ycnexa y
OKBUPY OCTa/IMX NPUXOAa U pacxoda y Nepmoay y Kome cy Hactaaun. Pacxoam no ocHOBY KamaTa Ha oBe
obaBese Npu3Hajy ce y bBunaHcy ycnexa y OKBUPY OCTaIMX NPUXOLA U Pacxona, Kao Aeo A06UTKa uam
rybuTKa HacTanor npomeHom dep BpegHocTM obasese.

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Ocrtane puHaHcujcke obasese, yK/bydyjyhu obaBese no KpeauMTMma, MHULMjAAHO ce Npu3Hajy no dep
BPEAHOCTU NPUM/bEHUX CPeACTaBa, yMarbeHe 3a TPOLLKOBE TpaHCaKLuje.
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HakoH nouyeTHOr npwu3HaBatba, ocTane ¢uHaHcujcke obaBe3e ce BpedHyjy NO amMOPTM30BaHOj
BpeaHoCTM Kopuwherbem metoga edeKTMBHe Kamarte. Tpowak Mo OCHOBY KamaTa ce npu3Haje Y
6unaHcy ycnexa obpadyHCKor nepuoaa.

Pe3epBucamwa

PesepBucarba ce NpusHajy U BpLle Kaaa [ApywTBo UMa cafallby 06aBesy (3aKOHCKY WK YroBOPEHY),
Koja je pesyntaT npownux pgorahaja, U Kaga je BepoBaTHO Aa he oanMB pecypca Koju cTBapajy
€KOHOMCKe AobuTtn 6utn notpebaH Aa ce Msmupu obaBesa M Kaga ce U3HOC obaBese MoXKe noys3gaHo
npoLeHnTH. PesepBurcarba ce NpusHajy 3a byayhe nocnosHe rybutke.

PesepBucarba ce BpeaHyjy No cajawr0j BPeAHOCTU OYEKMBAHUX HOBYAHWUX OONIMBA, Y3 MPUMEHY
OVCKOHTHE CToMe npe onopesuBakba Koja ofparkaBa noctojehe TPXKULWIHE YyCN0BE M eBEeHTyasHe
cneunduyHe pusmMKe NoBesaHe ca MoTeHUMjasHOM 0baBe3oM 33 Koje Ce Npu3Haje pesepBUcarbe.
MNosehare pesepBucarba ycies NPOTEKa BpeMeHa ce NpM3Haje Kao pacxod No OCHOBY KamaTa.

Mopes Ha pobutak
Texkyhu nope3s

MNope3 Ha Aob6UTaK NpeacTaB/ba M3HOC KOjuU ce obpayyHaBa M nnaha y cknagy ca nponucuma o
onopesusamy Penybnunke Cpbuje. KoHauHM M3HOC 0baBe3e nopesa Ha AobuTak yTBphyje ce npumeHom
nopecke ctone og 15% Ha nopecky ocHoBuuy yTBpheHy y nopeckom 6unaHcy ApywTsa. Mopecka
OCHOBMLLA NPUKa3aHa y Nopeckom BuUnaHcy yK/bydyje A06MTaK NpuKasaH y 3BaHMYHOM BUiaHcy ycnexa
KOjU Ce Kopuryje 3a CTafnHe pas/iMKe Koje cy AedpuHMcaHe nponucuma o onopesusary Penybanke
Cpbuje.

Peny6anuku nponucu He npeasuhajy Aa ce nopecku rybuum ns Tekyher nepuoga mory KOpUcTUTH Kao
ocHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxogHum nepuoguma. Mehytum, rybuum ms Tekyher
nepuoaa Mory ce KOpUCTUTU 3a YMarbekbe Nnopecke ocHoBuue byayhux obpadyHCKMX nepuoaa, aau He
Ayxe og 5 rognHa.

OodnoxceHu nope3s

OpnoxeHn nopes Ha JobuTtak ce obpayyHaBa Kopuwherwem meToge yTBphuBarba obasesa npema
6unaHcy cTarba, 3a NPUBPEMEHE pPasNnKe Npomsalune usmehy KibMroBoACTBEHe BPELHOCTU CPEACTBA U
obaBe3a y GUHAHCUCKMM M3BELITajUMa U HbuxoBe ogrosapajyhe nopecke ocHosuue KopuwheHe y
n3padyHasarby onopesmsor fobuTtka. OanoxeHe nopecke obaBese ce MPU3Hajy 3a CBe ornopesuse
npuBpemeHe pas/iMKe, LOK Ce OANOXKEHA Nopecka CPeACTBA NPU3Hajy Y Mepu Yy KOojoj je BepoBaTHO fa
he onopesnsu 4ob6uUM BUTK pacnonoxnem 3a Kopuwherbe 04BUTHUX NPUBPEMEHWNX PA3/MKA.

OpnoxeHn nopes ce obpayyHaBa Mo NOPecKMM cTonama 3a Koje ce oyekyje aa he ce npumersusatu y
nepvoay Kaga ce cpeacTso peanmsyje uam obasesa nsmupyje. O410KeHN NOpes ce KibMKK Ha TepeT
WM y KopUCT BMNaHca ycrnexa, OCMM KaZla ce OAHOCK Ha Mo3uLMje Koje ce KibMKe AUPEKTHO Y KopucT
WM Ha TepeT KanuTana, 1y TOM Cyyajy ce o4/103KeHuM nopes Takohe pacnopehyje y okBMpy Kanutana.
Mpumara 3anocneHnx

Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HaAKHaode 3apada

Y cknagly ca nponucuma Koju ce npumemsyjy y Penybanumy Cpbuju, ApywTeo je y obase3n aa nnaha
gonpuHoce aprkaBHMm $oHAoBMMA Kojuma ce obesbehyje coumjanHa curypHocT 3anocneHux. Ose
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obaBese yK/bydyjy AONPUHOCE 3a 3anoc/ieHe Ha TepeT MOCA0A4aBUa Yy M3HOCMMa obpadyyHaTUM Mo
cTonama MNpPONUCaHMM peneBaHTHUM 3aKOHCKMM nponucuma. OpywTtso je, Takohe, obaBe3Ho Aa of
6pyTo naaTta 3anocaeHux obyctaBu AONPUHOCE U Aa UX, Y MMe 3anoc/ieHuX, ynaatu Tum GoHAoBUMa.
[onpuHocK Ha TepeT MocioAaBsua U AONPUHOCK Ha TepeT 3anoCNeHOr Ce KhbMXKe Ha TepeT pacxoda
nepuoa Ha Koju ce ogHoce.

[pywTBo HMje yK/bydeHo y Apyre o6aMKe NeH3WjCKMX NAaHOoBa M HeMa HWMKakBux obaBesa No oBUM
OoCHOBaMma.

OmnpemHuHe

Y cKknagy ca 3aKoHOmM O pagy U KonekTuBHUM yrosopom, [pywTso Mma obaBesy Aa 3anoc/ieHom
UCNNatTM OTNPEMHUHY NPUAMKOM O4/1acKa Y MEH3Ujy Y U3HOCY ABe MpOoCeyHe 3apafe ocTBapeHe Y
Penybanum Cpbuju y meceLly Koju npeTxoau meceuy oAJsiacka y neHsujy. [pywTBo HuWje U3BpLINAO
aKTyapCKy NpoLeHy cajallkbe BpeAHOCTM oBe obase3e M Huje dopmupano pesepsucarbe No TOM
ocHoBy. PykoBogacTBo [pywiTea Bepyje Aa TakBa pe3epBucakba, YKOAMKO 61 6una npouereHa, He 61
MOTna ga UMajy MaTepujanHo 3HaYajaH epeKaT Ha PUHAHCHKjCKe n3BeLwTaje [pywTsa.

HakHade pykosodcmey

HakHage Koje ce mcnnahyjy ynaHosuma Ogbopa ampekTopa [pylwTBa 3a HUXOBE ycayre obyxsaTajy
HaKHage no yrosopy o geny. Oa6op anpektopa JpyLuTBa YMHe:

- npeaceaHuk Ogbopa anpekropa ApywTsa, Mpauh Yrbewa
- unaH, Koeayesuh [ejaH
- unaH, TytyHoBuh Munouu.

Mpuxoau u pacxoau

Mpuxoan og npoaaje pobe, NpousBoAa M U3BPLUEHUX YCayra NPUsHajy ce y BunaHcy ycrnexa nog
YC/IOBOM A Cy CBU PU3MLM U KOPUCTM Mpewnm Ha Kynua. MNpuxoam og npoaaje ce eBUAEHTUPAjY Y
MOMEHTY MUCMopyKe pobe M nNpousBoaa WM M3BplUeHa ycayre. Mpuxogu ce uckasyjy no ¢akTypHoj
BPeAHOCTU, yMarbeHOj 3a 0406peHe nonycTe U Nopes Ha J04aTy BPeAHOCT.

Pacxogm ce obpayyHaBajy No Hayeny y3po4yHOCTM NPMXoAa U pacxosa.

JpywtBo ocTBapyje npuxoae MO OCHOBY MpyKarba XOTE/CKMX YC/yra, YrOCTUTE/bCKUX yCayra u no
OCHOBY 3aKyMHMWHa.

[prKaBHa aaBama

[prKaBHa AaBakba ce Npu3Hajy no ¢ep BpeAHOCTM Kada ce CTeKHe onpaBAaHa yBepeHocT aa he ce
[pywTteo npuapxaBaTi yci10Ba NoBe3aHUxX ca AaBakbuma u aa he gasarbe 6GUTU NPUM/bEHO.

[p»KaBHa gaBarba NoBe3aHa ca CpeacTBMMa, yK/bydyjyhn HeMoHeTapHa faBatba, UCKasyjy ce y GunaHcy
CTatba Kao OANOXMEHWN NPUXOA MO OCHOBY AaBakba. O4NOXKEHN NPUXOAM Ce NMPU3HAjY Y KOpUCT BMnaHca
ycrnexa TOKOM KOPWCHOT BeKa Tpajakba CPeAcTBa, M To 3a oArosapajyhu M3HOC amopTusauuje, no
NPUHUMNY CydesbaBakba NPMX04a M pacxosa.

MpepayvyHaBamwe CTpaHe Banyrte

MocnoBHe npomeHe HacTane y CTpaHOj Ba/lyTM Cy nNpepavyHaTe y AMHape Mo cpefrbem Kypcy
yTBpheHom Ha mehybaHKapCcKoM TPXKULWWTY AEBU3a, KOjU je BarKMO Ha AaH NOC/NOBHE NpoMeHe.
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Cpeactea v obaBese MCKasaHe y CTPaHOj BaiyTM Ha AaH 6MnaHca cTakba, NpepadvyHaTh cy y AuHape no
cpeptem Kypcy yTepheHom Ha mefiybaHKapcKom TPKULWTY feBu3a 3a Taj AaH.

HeTo MNO3WTUBHE WMAM HeraTMBHE KypCHE pa3/iMKe, HacTane MPUIMKOM MNOCNOBHUX TpaHcaKkuuja y
CTPaHOj BaNyTM M MNPUAMKOM NpepayvyHa nosuumja bunaHca CTakba WMCKasaHWX Yy CTPaHOj Banytw,
KHbMXeHe Cy Y KOPUCT UK Ha TepeT bunaHca ycnexa.

HemMoHeTapHe cTaBKe Koje ce BpeaHyjy Mo NPMHUMNY UCTOPMJCKOT TPOLLKA M3PaXKeHOr y CTPaHOj BanyTu
npepavyHaTte cy No UCTOPUjCKOM Kypcy Baxkehem Ha AaH MHMUMjanHe TpaHcaKumje.

TpowKoBU No3ajm/buBaka

TpowKOBM NO3ajM/bMBakba Ce OAHOCE HA KamaTe W apyre TPOLIKOBE KOjU HACTajy y Besn ca
nosajM/bMBatbeM CpeacTaBa. TPOLWKOBM MO3ajM/bMBaba KOjU Ce MOry HemnocpeaHo npunmucaTm
CTUUAbY, U3rpagHu UM U3paam CPeacTBa Koje ce ocnocobsbaBa 3a ynoTpeby, yK/bydyjy ce y HabasHy
BPEAHOCT MM LLeHY KowTakba Tor cpeacTtea. OcTanym TPOLWKOBM NO3ajM/bMBakba MPU3HAjY Ce Kao pacxos,
nepuoaa y Kome cy HacTanu.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NMPOLIEHE

CacTaB/batbe GUHAHCUJCKMX U3BELLTAja 3axTeBa Of, PYKOBOACTBA pywTBa Aa BPLUM NPOLEHE U AOHOCK
npeTrnocTaBke Koje Mory Aa uMmajy edekTa Ha npeseHTOBaHe BPeAHOCTM cpeacTaBa M obasesa u
obenofamwmBarbe NOTEHUMjaNHUX NOTparKMBakba M obaBe3a Ha fJaH cacTaB/batba QUHAHCKjCKUX
M3BeLUTaja, Kao M NPMX04a M pacxoda y TOKy M3BeluTajHor nepuoga. OBe npoLeHe U NpeTnocTaBke cy
3aCHOBaHe Ha MPEeTXO4HOM WCKycTBY, TeKyhMM M OYeKMBAHMM YC/NOBMMA MOC/AOBakba U OCTa/IMM
pacnonoXuBMm MHPOpPMaLMjama Ha AaH cacTas/batba PUHAHCUjCKMX M3BelTaja. CTBapHM pesynTtaTtm
MOTY Aia ce pPa3/InKyjy 04, NpoLeHeHnX n3Hoca.

HajsHa4yajHunja noapyyja Koja o4 pyKOBOACTBA 3aXTEBAjy BpLUEHE NPOLEHE U OOHOLWEHE NMPETNOCTABKMU
npeacTas/beHa Cy Y Aa/beM TEKCTY:

KopucHu Bek HeKpeTHMHA, NOCTpojerba U onpeme

JpywTBO npoueryje NpeocTan KOPUCHU BEK HEKPEeTHWMHA, MOCTpojerba M onpeme Ha Kpajy cBake
nocnosHe roguHe. lpoLeHa KOPUCHOr BeKa HEKPeTHWHa, MOCTpojerba M Oonpeme je 3acHOBaHa Ha
WCTOPMjCKOM UCKYCTBY Ca C/MYHUM CPeacTBMMA, Kao M npeaBuheHWM TEXHO/IOLKUM HAMpeTKom
NpPoOMeHamMa eKOHOMCKMX M MHAYCTPUjCKuX GakTopa.

YKONUKO ce cajallhba NpoueHa pasankyje of NPeTXogHMX NpoueHa, NpoOMeHe y NOC/0BHUM Khburama
OpywTBa ce eBuaeHTMpajy y cknagy ca MPC 8 ,PauyyHoBOACTBEHE MNOMAUTMKE, MPOMEHE
payYyHOBOACTBEHMX NpOLLEeHa U rpelwke”. OBe NpoLeHe MOry A3 UMajy maTepujanHo 3HayajaH edpekat
Ha KHWroBOACTBEHY BPeAHOCT HEKpPeTHWMHa, NOCTPOjera M Onpeme Kao M Ha U3HOC amopTusauuje
Tekyher obpayyHcKor nepuoaa.

Ymamweme BpPpeaAHOCTU UMOBUHE

Ha paH 6wunaHca cTama, [pywTBOo BpWW npernes, KUroBOACTBEHE BPEAHOCTM MaTepujanHe u
HemaTepujaiHe MMOBUHE U MNPOLEHYje Aa AU NOCToje MHAMKALMje 33 yMatbere BPeAHOCTU HeKor
cpeacTtsa. lNpuavkom npouewmBartba yMakbera BPeAHOCTM, CpeAcTBa Koja FOTOBMHCKE TOKOBE He
reHepuly He3aBUCHO Aogesbyjy ce oarosapajyhoj jegMHMum Koja reHepuwe Hosay,. HakHagHe
npomeHe y A0Ae/bMBakby jeAUHULM KOja reHepulle HOBaL, UM Y BpeMeHy HOBYAHUX TOKOBa MOry Aa
YTUUY Ha KHUIOBOACTBEHY BPEAHOCT OAHOCHE MMOBUHE.
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Ha nocnosatre [lpyluTBa HEraTUBHO yTUYE CBaKa EKOHOMCKa KpW3a, Mpe CBera Kpo3 Makby TparKhby 3a
ycayrama [pywTtea. Ycneq Tora, [pywTBO je M3BPLWMAO AeTa/bHy aHanu3y ymarberba BpegHOCTM
NMOBMHE.

McnpaeKa BpegHOCTM NOTpaXKMBakba

McnpaBka BpegHOCTU CYMHMBUX M CMOPHUX MOTPaXkMBakba je U3BPLUIEHA Ha OCHOBY NPOLEHEeHUX
rybuTaka ycnen HemoryhHocTM Kynaua Aa ucnyHe csoje obasese. MpoueHa pyKoBOACTBa je 3acHOBaHa
Ha CTApOCHO] aHANU3W MOTPaXKMBarba Of, Kynaua, MCTOPWjCKMM OTMMCUMA, KPeAUTHOj CNOCOBHOCTM
Kynaua v npomeHama y noctojehum ycnosuma npogaje. OBO yk/byyyje n npeTtnoctaBke o byayhem
MoHaLWaky Kynaua u oyeknsaHoj byayhoj HannaTtu. pomeHe y yci10BMMa NOCN0Baka, 4ENATHOCTU UK
OKOJIHOCTMMA Be3aHMM 3a ogpeheHe Kynue Mory Aa MMajy 3a nocneauuy KOpeKuujy uchnpaBKe
BPEAHOCTU CYMHUBMX W CMOPHUX MNOTparKMBakba obenoparbeHe y MNpUAOKEHUM GUHAHCUjCKUM
n3sewTajuma.

OpywTso npumerbyje MCOU 9 — GUHAHCHjCKM MHCTPYMEHTMU.

CyAcKkun cnoposu

MpuavMkom opgmepaBarba WM NpuU3HaBartba pesepBucaba W yTBpHMBarba HWMBOA W3/IOXKEHOCTU
noTteHuuMjaiHMM obaBesama Koje ce oAHoce Ha noctojehe cyacke cnopoBe pykoBoAcTBO ApyLiTsa
AoHocu opgpeheHe npoueHe. OBe npougHe cy HeonxoaHe 3a yTBphMBarbe BepoBaTHOhe HacTaHKa
HeraTMBHOI Mcxona W oapehuBarba M3HOCA HEOMXOAHOr 3a KOHAYHO CyACKO NopaBHambe. Ycnen
WHXEePEHTHE HEeW3BECHOCTM Yy MOCTYMNKY MNpoLerMBakba, CTBAPHM TybuLM MOry Ada ce pPasfuKyjy o
rybuTtaka MHuumnjanHo ytepheHux npoueHom. 360r Tora ce npoueHe Kopuryjy Kaga ApywTso gohe go
HOBUX WHdOpPMaLMja, YIIAaBHOM Y3 MOAPLUKY MHTEPHUX CTPYYHWUX CAYKOU MU CMOJBHUX CAaBETHMKA.
M3meHe npoueHa Mory Aa y 3Ha4yajHoj Mmepu yTudy Ha byayhe nocnosHe pesynTare.

OanoKeHa nopecka cpeacTsa

OfnoskeHa nopecka cpefcTsa Npu3HaTta cy Ha cBe HenckopuwheHe nopecke ry6uTtke 4o mepe A0 Koje
je  u3BecHoO Ja je HMBO O4YeKkuBaHMX byayhux onopesuBux Aob6UTaKa [0BO/bAH Aa ce
HeuckopuiwheHn nopecku rybuum Mory MCKOPUCTMTM. 3HauyajHa npoueHa of CTpaHe PyKOBOACTBa
[pywTea je HeonxoaHa Aa 6M ce yTBPAMO WM3HOC OAJ/IOXKEHWX MOPECKMX CpeAcTaBa Koja ce mory
npu3HaTK, Ha OCHOBY Mepuoja HacTaHKa W BucuHe B6yayhux onopesueux gobutaka M cTpaTteruje
nnaHMparba Nopecke NoAUTUKE.

10
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HEMATEPWUJANTHA YNATAHA

Hab6asHa BpegHOCT

1. jaHyap 2024. rognHe
HabaBKe y TOKy roamnHe
MpeHocun

31. peuembap 2024. roanHe

1. jaHyap 2025. rogunHe
HabaBKe y TOKy roamnHe
MpeHocun

31. peuembap 2025. rogmHe

MUcnpaBKa BpegHOCTH

1. jaHyap 2024. roanHe
AmopTu3saumja

MpeHocun

31. geuembap 2024. roanHe

1. jaHyap 2025. roanHe
AmopTuM3aymja

MpeHocun

31. peuembap 2025. roguHe

Capawma BpeaHoCT
31. peuembap 2025. rogmHe
31. peuembap 2024. rognHe

Yy Xwbagama PCJ,

Ynarawa
Y pa3Boj YKynHo
110 110
110 110
110 110
110 110
110 110
110 110
110 110
110 110
0 0
0 0

11
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6. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U OMNMPEMA
paheBuHCKM Noctpojersa UHBecTULM UHBecTtuumn
3em/bUuLuTe 06jekTn M onpema OHe je y Toky ABaHcH YKynHO
HEKpPeTHUH
e

Hab6aBsHa BpegHoCT
1. janyap 2025. roguHe 3.585 264.818 48371 107348 41.068 210 465400
HabaBKe y TOKy roguHe - 2377 1005 - - - 3382
Cmarberbe - - (161} - - (161)
31. peuembap 2025. rognHe 3.585 267195 49215 107348 41.068 210 468621
WcnpaBKa BpegHOCTU
1. janyap 2025. roguHe - 133615 44675 79640 - - 257930
AmopTu3aLmja - 4784 1401 1173 - - 7358
cMarberse - - (161) - - - (161)
31. peuembap 2025. rognre - 138399 45915 80813 - - 265127
Capawma BpeaHOCT
31. peuembap 2025. roanHe 3585 128796 3600 26535 41068 210 203494
31. peuembap 2024. roanre 3585 131202 3695 27708 41068 210 207469

ApywTBo BpesHyje MHBECTMUMOHE HeKpeTHWHe no HabaBHOj BPeAHOCTM M Ha aaH 6unaHca Huje

yTBphuBano nowTeHy (dep) BpegHoCT.

7. 3A/INXE

Martepujan

Poba

[atn aBaHcKu

8. NOTPAXKMBAA

MoTparkmBarba o4 Kynaua

MoTpaxkmearba 3a npennaheHe nopese

OcTana noTpaxkuBara
MWuHycC: ucnpaBKa BpeaHOCTH

12

Yy xusbapgama PCA,

2025. 2024.
501 379
386 1087
887 1466

xuwpagama PCA

2025. 2024.

62545 57695
290 290

65 2090
(55919) (50657)
6981 9419
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CTapocHa CTpYKTypa NnoTpakmMBarba of, Kynaua Ha aaH 31. aeuembpa 2025. n 2024.
rogmMHe npeacras/beHa je Ha cnegehum HaumH:

y xusbagama PCA

2025 2024

0-30 pgaHa 2193 1963

31-60 paaHa 2455 358

61-180 paHa 994 2617

181-360 gaHa 1381 1721
npeko 360 pgaHa

7023 6658

Y cKflagy ca Noc/IoBHOM MOJINTUKOM, CBOje NpousBoae, poby u ycayre [pywTBo npoaaje Ha
OANNOXEHM POK KOjU y Npoceky nsHocu 5 ( neT ) gaHa.

Ha pocnena noTparkvBarwba /[pywTBO He BpwM o0bpauyyH 3atesHe Kamarte. HannaTa
noTpa)kneara HUje obesbeheHa TepeTom Ha UMOBUHY AYKHUKA UM jemcTBOM Tpeher nnua.

MpomeHe Ha Ucnpasuy BpeaHOCTM noTpaxkuneara 3a 2025 n 2024. rogmHy cy 6une cnegehe:

Yy xusbapgama PCA,

2025. 2024
Cratbe Ha NoYeTKy roamHe (50657) (45387)
HoBe ncnpaBsKe y TOKy roamnHe (5524) (5777)
HannaTa npeTxo4Ho MCNpaB/beHUX NOTPAXKMBaHA 262 508
Crarbe Ha Kpajy roguHe (55919) (50657)

FOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTH

Yy xusbapgama PCA

2025. 2024.
Tekyhu pauyHu 3258 8812
[eBn3Hn payvyHu 18439 12747
bnarajHa - -
21697 21559

MNOPE3 HA IOOATY BPEAHOCT U ABP
Yy xusbapgama PCA

2025 2024

PasrpaHuueHe KypcHe pasvKke — ayr.o6as. v nor. - -
PasrpaHun4eHu TPOLKOBM 169 138
MoTpaxuBarba no ocHosy MB-a 240 182
409 320
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11.

12.

13.

OCHOBHU KANMUTAN

OcHoBHM KanuTan JpywTea UcKasaH Ha aaH 31. aeuembpa 2025. rogmHe y nsHocy oa 98.113 xumwaga
PCO (2009. rogmuHe — 98113 xusbaga PCA) umHM 98113 obuyHuMx aKumja (2009. roguHe — 98113
0bMYHUX aKumMja), nojeanHauyHe HomuHanHe BpegHocTn oa 1000 anHapa.
Crarbe KanuTana v 6poj akumja cy perucTpoBaHu Kog LieHTpanHor pernctpa, Aenoa v KAMpUHra xapTuja
04, BpeAHOCTU U Koa AreHuuje 3a NpuMBpeaHe permcrpe.
Kog AMP- a nocnegwom 3abenexxbom og 24.06.2010. roanHe npeHeceH je KanuTan AreHumju 3a

npuBaTM3aumjy.
CTPYKTYPA KAMUTAN
Kanutan 2025 2024
OCHOBHM KanuTan 08.113 98.113
Pesepse 431 431
HepacnopeheHnun gobutak paHujux roamHa 56.343 56343
HepacnopeheHnn nobutak Tekyhe roguHe 1798
FybuTaK paHujux rogmHa (112100) (113899)
r'yéutak Tekyhe roamHe (16461) -
26326 42786
CTpyKTypa OCHOBHOT KanuTana [pyliTea AaTa je y HapegHoM nperneay:
2025. 2024,
Bpoj Bpoj
aKuuja % yuewha aKuyuja % yuyewha
dusmyka nnua 29722 30% 29722 30%
AreHuuja 3a npuBaTM3aLmnjy 68390 70% 68390 70%
98.112 100% 98.112 100%
OCTANE AYTOPOYHE OBABE3E
2025 2024
[JlyropoyHn KpeauTn M3 MHOCTPAHCTBA 0 0
LyropoyHun KpeauTn 13 sem/be 0 0
0 0

KPATKOPO4YHE OBABE3E

KpaTKkopouHe ¢prHaHcKujcke obasese
MpuMm/beHM aBaHCH

ObaBese npema gobas/baunma y 3emsbm
OcTtane ob6aBese 13 NOC/0BakbA
Ob6aBe3e 3a HeTO 3apaje M HakHage
O6agese 3a nopese U gonpuHoce
ObaBsese 3a NJB

Yy xusbapgama PCA,
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2025. 2024.
114130 113870
6605 5286
39818 34820
145 223
8432 8777
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14.

15.

Octane obasese u3 cneundrUUHMX NOCNOBA-NOXKaAP - -
OcTane KpaTKopo4yHe obaBese 23150 23149

Ob6aBe3se 3a ocTane nopese, A4ONPUHOCE, AaKOUHe 10060 6717
O4N0XKeHN NPUXOAN U NPUM/bEHE AOHaUNje 1077 1.077
203417 193920

KpaTkopouHe obaBese [pyluTBa NO OCHOBY KpeauTa U3 MHOCTpaHCTBa ( ,Maectpantoypc” noo
byaBa ) Ha aaH 31.12.2025. roanHe y nsHocy og, 34.891 xumwana PCL ce oaHoce Ha cpeacTsa oa06peHa
O/, CTpaHe noBe3aHMX NpaBHUX AnMUa Koja cy 2010 rogmHu npectana ga byay nosesaHa. Cpeacrtsa cy
opobpeHa 6e3 Kamarte, Kpeaut gocneo 16.10.2024. roanHe. Takohe M KpaTKOpoyHa ¢PUHaHCHjcKa
obaBe3e ce 04HOCE Ha KpeamuT U3 nHocTpaHcTea (,MaecTtpantoypc” aoo byaga) koju gocneo 2014. roa,
nsHocu 79.239 xusbaga avHapa.

Ob6aBese npema gobas/baumma Ha aaH 31. aeuembap 2025. rogmHe oaHoce ce Hajsehum aenom
Ha jaBHa npepay3eha, n To Ha cneaehe pobasbave:
- JKN HoBsocaacka TonnaHa Hoeu Cag y nsHocy og 30.005 xmusbapa amHapa,
- ENC CHabgeBame aoo Beorpag,y usHocy og 2.485 xusbaga anHapa,
- JKMN BogoBog v KaHanunsaumja Hoeu Cag y nsHocy og 2.732 xu/baga AvHapa,
- JKN Yucroha Hosu Cag y nsHocy oa 396 xusbage anHapa,
- Metro cash & carry y usHocy og 657 xubagy AvHapa,
- M-C Xepmec aoo Hosu Cag, y usHocy og 261 xusbaga guHapa,
- Kanumepo 3ee3gaHa Hosu Cag y usHocy o, 172 xusbaga AnHapa v ap.

Obasese 3a MAB nsHoce 8.432 xnbaga AnHapa.

OcTane KpaTKopouyHe obaBese y m3Hocy og 23.150 xu/waga guHapa ce ofgHoce Ha obasese no
OCHOBY KamaTa 3a HebnarospemeHo nnaheHe jaBHe npuxoae y usHocy o 23.055 xusbaga AnHapa, a
npeocTanM M3HOC ce oAHOCM Ha obaBese 3a unaHapuHe lNpuepeaHoj komopu Cpbuje 94 xusbape
AnHapa.

ObaBese 3a ocTase nopese, AonpuHoce, AaxbuHe y nsHocy og 10.060 xu/baga auHapa uymHe
obaBese 3a nopes Ha A06MT y usHocy oa 5.692 xu/pasa AnHapa v obaBese 3a TPOLIKOBE MOPECKOr
noctynka y nsHocy og 1.025 xusbapna guHapa, nopes Ha uMoBuMHyY 3.343 xu/baga AuHapa.

NPUXOM OA NPOJAIJE

Yy xusbapgama PCA,
202. 2024.

Mpuxoamn oA, yrocTUTE/bCKUX YCAYra U peanusaumja

cMellTaja 98282 120974

Mpuxoam of, akTMBMpPakba yunHaKa u pobe - -
98282 120974

NPUXOAM O NPEMMIA, CYEBEHLIMIA, IOTALIMIA, AOHALMIA U CA1.

Yy xusbapgama PCA,

2025. 2024.

Mpuxoam oa, cybBeHLMja - -
Mpuxoan of ANPEKTHUX AaBarba Agpxkase COVID-19 - -
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16. OCTAIM NOCNOBHU NPUXOAU
Yy xusbapgama PCA
2025 2024,
Mpuxogm of, 3aKyNHUHA 20155 22978
OcTanu NocnoBHU NpUXoam - -
20155 22978

HajsHauajHuju 3akynum ApywTea y Toky 2025. roamHe 6unu cy: HJ16 KomepuujanHa baHka ag beorpag, , Al
Towers infrastructure” poo beorpag,, , Lletun” poo beorpaa, Tenekom Cpbuja ag beorpag n apyru.

17. TPOLUKOBU MATEPUIJANIA U TOPUBA

y xvwmwapgama PCAL

2025. 2024,

TpoLwwKoBM MaTepujana 3a uspagy 15675 16875
TpoLLKOBM ropmBa u eHepruje 21852 2000
TpOLKOBM peXKnjckor matepujana 151 197
TPOLLKOBM jeAHOKPATHOT OTNMCA CUTHOT MHBEHTapa 1191 463
TpOLWKOBM pe3epBHUX Ae/10Ba 226 312

39095 37847

18. TPOLWIKOBU 3APAAA U OCTAIU INMHU PACXO AU
Yy xusbapgama PCA

2025. 2024,
TpowKoBuM 6pyTo 3apasga 39128 36671

TpoLWKOBM JONPUHOCA Ha 3apase
Ha TepeT nocno4asua 5928 5556
TpOLWKOBM OTNPEMHMHA 595 780
TpoLWKoBM HaKHa4a No yroBopy o Aeny 2219 1942
TpOLIKOBM HaKHaga No ayTOPCKUM YroBopMUma 233 114
TpOLKOBM aHraxoBaka 3anoca.MPeKo areHumja 994 730
TpoLKOBM HakHaga YnaHoBa oabopa JpywTea 2954 2782
OcTanu AMYHKU pacxogm 1209 1224
53260 49799

19. TPOLUKOBU AMOPTU3ALIUIE U PESEPBUCAHHA

Y xusmwapgama PCA
2025. 2024.
TpolwKoBM amopTusaumje 7357 7305
7357 7305

20. OCTA/I NOCNOBHU PACXOAMU
Y xuswapgama PCA

2025. 2024.
TPOLLKOBM TPAHCMNOPTHUX yCayra 689 674
TpoLUKOBM ycnyra oapyKaBarba 1942 1708
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21.

22.

23.

24,

TpolwKoBM pekname 1 NnponaraHge
TpOLWKOBM UCTPaKMBaHa
TpoLKOBM OCTaNMX ycayra
TpOLWKOBM HENPOU3BOLAHUX YCAYra
TpolKoBM penpeseHTaumje
TpowkKoBM Npemmnja ocurypara
TpowKoBM NAaTHOr NpomeTa
TpOLWKOBM YnaHapmHa

TpowkKoBM nopesa

OcTanu HemaTepwjaIHN TPOLLKOBM
TpOLWKOBM a4BOKATCKUX yCayra

TpOWKOBM cyA.TaKce, KOM. TaKCe, aAMUHUCTP.TaKce

TpolwKoBM bopaBULLIHE TaKkce

TpOLUKOBM HaKHage XXnBOTHe cpeaunHe

TpOLKOBM UCTULAHA TaKce Ha dUpmy

®UHAHCUICKU NPUXOAU

Mpuxoan oA KamaTa U OCT.pUH.NPUX.
Mo3nTneHe KypcHe pasnumke

®UHAHCUICKU PACXOAMU

Pacxoaun Kamara
OcTanu GpMHaHCKHjcKn pacxonm
HeratmMBHe KypcHe pasaunke

OCTANU NPUXoau

Buwkosu

Oobuuun oa npoaaje maTepujana
HannaheHa oTnMcaHa noTparkmMBarba
Mpuxoam No OCHOBY HaKHade WwTeTe
OcTanu npmxoan

OCTANU PACXOAU

l'ybuum no ocHoBy Npoaaje onpeme
[VpeKTaH oTNMC NoTpaxmBara
Pacxoam no ocHoBy obe3speherba:
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4 8

19 17
3279 3300
6065 7549
616 464
771 543
2227 2742
49 48
4130 3755
1927 1215
1530 1512
114 589
1900 2492
50 50
64 64
25376 26730

Y xumagama PCL

2025. 2024.
31 155
31 155

Yy xusbapgama PCA,

2025. 2024.
2629 11279
298 271
2927 11550

Yy xusbapgama PCA

2025. 2024.
65 17

6 124

448 -
12 22
531 164

y xwsbapgama PCA
2025. 2024.
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25.

26.

27.

28.

- NOTpaX1Bakba 5524 5777
OcTanu pacxoau 1917 3333
7441 9110

npmxoaun oa YCKNIABUBAKA BPEAHOCTU NOTPAXKUBAA N KPAT.OUH.CPEAICTABA

Yy xusbagama PCA

2025. 2024.
Mpuxoan on ycknahueara Bpea.noTpaxKmBatba 256 380
256 380

Mpuxoau o4 ycknahusara Bpe4HOCTU MOTPaXKMBakba Cy NPUXo4mM HacTaam Npuankom npumeHe MCOU
-9.

MNOPE3 HA JOBUTAK

Ycarnawasakwe AOGMTKa npe onopesuBakba U NOpecKke oCHoBUue

Yy xusbapgama PCAL

2025. 2024.
ry6utak — nobut (16461) 1798
Kopekumje 3a rybutak paHujux roamHa (16461) 1798

nODECKa OCHOBMUAQ - -

JIOBUTAK MO AKLMIU

[pywTBo M3payyHaBa OCHOBHY 3apaay/(rybutak) no akumju Kao ogHoc HeTo po6uTka/(rybutka) us
KOHTUHYMpPAHOr MoOC/NOBakba KOjU nNpunaga akuMoHapuma Koju nocedyjy obuuHe akuuje w
NoHAEepUCaHor npocevyHor 6poja 0bMYHMX akuuja y ONTULAjy 3a nepuod, He y3umajyhm y ob63mp
CONCTBEHE aKUMje CTeyeHe y TOKY roauHe o cTpaHe JdpywTsa.

MpopayyH 3apage/(rybutka) no akumju U3BpLUEH je Ha ocHoBY cneaehux nogaTtaka:

Yy xusbagama PCA,

2025. 2024.
Heto gobutak/(rybutak) Tekyhe roguHe y x4 (16461) 1798
MoHaepucaHn 6poj 0bUYHUX aKkumja 98.112 98112

YNPAB/bAKE PUHAHCUICKUM PUSULIUMA

LUus/beBu ynpaB/batba PUHAHCUjCKMM pU3MLMMA

MocnoBatbe [pylwTBa je M3NOKEHO PasAMUUTUM GUHAHCU]CKUM PUSULIMMA: TPMKULLHOM PU3SUKY,
KPeaMTHOM PU3MKY U PU3UKY MKBUAHOCTU. Mporpam ynpas/batba GUHAHCUjCKUM pusnLmMma [pywiTea
je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharba gorahaja Ha OUHAHCUMJCKMM  TPXULWITUMA WU TEXKMK
MUHUMU3NParby Moryhux HeraTuBHMX edekaTta Ha PuHaHcKjcke nepdopmaHce dpyLiTea.
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[pywTBO HEe KOPUCTU HUKaKBe GpUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTe 3aWwTute of edekata GUHAHCUJCKUX pU3KKa
Ha MOC/NOBake W3 pasfora WTO TaKBM MHCTPYMEHTU HUCY Y LWMPOKO] ynoTpebu, HWUTU nocToju
OpraHM30BaHO TPMKMLLTE TaKBUX MHCTPYMeHaTa y Penybanum Cpbuju.

TpXULWHKN pU3KNK

TPXULWHU PU3MK Ce OAHOCU Ha PU3MK fda oapeheHe NpomeHe TPKMULWHUX LeHa, Kao WTOo Cy NpoMeHe
KypceBa CTpaHMX BaslyTa M NPOMEHA KaMaTHMX CTONa, MOTy Aa yTU4y Ha BUCUHY npuxoda JpywTtea nnm
BPEAHOCT HeroBux GUHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa. 3agaTak ynpas/batba TPXKULHUM pU3MLMMa jecTe Aa
ce ynpas/ba N KOHTPOJIULLE U3NOXKEHOCT TPKULWHUM PU3MLIMMA Y OKBMPY NPUXBAT/bUBUX NOKa3aTe/ba,
y3 onTummsaumjy npuHoca Jpywtsea.

KamatHu pusuk

LOpyLWwTBO je U3N0XKEHO PU3MKY NPOMEHE KaMaTHWX CTOMa Ha cpeacTBMMa M obaBesama Kog, Kojux je
KamaTHa cTona BapujabunHa. OBaj pU3MK 3aBUCKM 0f, PUHAHCUCKOT TPXULWTA M [pywTBO HEMA Ha
pacnosiarakby MHCTPYMEHTE Kojuma 61 ybnaxkuiao Heros yTuua;j.

KpeautHu pusuk

[pylWwTBO je M3N0KEHO KpeguTHOM PU3UKY KOjU MpencTaB/ba PUSUK Aa AyKHUMUM Hehe 6uTh y
moryhHocTM ga gyroBatba npema [pylwTsy M3MMpPE Yy MOTNYHOCTM M Ha Bpeme, WTO 6M MMano 3a
pe3yntat duHaHCUjckn rybutak ApywTtBa. KpeauTHW pusmk obyxBaTa AYropoyHe WM KPaTKOPOYHE
¢dMHaHCKjcKe NacmaHe, NOTParkMBakba M gate rapaHumje 1 jemctsa Tpehum avumma.

Y Penybnanum Cpbuju He noctoje cneumjain3oBaHe PEejTUHT areHumje Koje Bplle He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy n paHrmpare npmMBpeaHuX ApywiTasa. Ycaea Tora, ApywTeo je npuHyheHo ga Kopuctu
ocTa/ie jaBHO A0CTyNHe pUHAHCKjCKe MHPopmaumje (HNp. nogaTke o BOHUTETY Koje Npy»Ka AreHuuja 3a
npuBpeaHe pPernctpe) U WMHTEPHE MUCTOPWjCKe NoAaTKe O capagtk ca oapeheHMM MoCN0BHMM
napTHepom y UMby oapehmBarba Herosor 6oHMTeTa. Ha ocHOBYy HoHUTETA Kynua, yTBphyje ce nsHoc
HEroBe MaKCMMasiHe KpeauTHe W3N0XKEHOCTM, Y CKAaZdy Ca MOC/JIOBHOM MOJAMTUKOM YCBOjEHOM Of,
CTpaHe pykoBoAacTBa [pywTBa. M3HOC MaKCMMasHE KpeauTHE U3JIOKEHOCTUM peBMauMpa ce Hajmakbe
jegHOM roguwse.

Y cnyyajy noseharba M3HOCA AOCMenMX MNOTPaXiMBakba M CXOO4HO ToMe nosehaHe W3/10KeHOCTH
KpeauTHOM pr3nKy, [lpywTeo Nnpumerbyje MmexaHusme npegsuheHe Nnoca10BHOM NOIUTUKOM.

[pylwTBO Hema 3HauyajHWjy KOHUEHTpauujy KpeauTHOr pu3KKa, jep Ce Herosa MoTpaskuBakba U
NNacMaHW OfHOCE HA BelMKUM 6poj mehycobHO HenoBesaHMx Kynmaua ca MNojefuMHaAYHO Masum
M3HOCMMA AYroBatba.

PU3UK MNKBUAHOCTU
PykoBoACTBO [pyWwTBa ynpas/ba PU3NKOM NMKBUAHOCTU Ha HauMH Koju my ob6esbehyje ga ApywTeo y
CBAaKOM TPEHYTKY WchnyraBa cBe cBoje o6asese. [pywTBO ynpaB/ba PU3MKOM JIMKBUAHOCTM

oap:kaeajyhu ogrosapajyhe HoBuaHe pesepBse, npaherem NAaHMPaHUX U CTBAPHUX HOBYAHWX TOKOBA U
oAp:KaBarbeM agekBaTHOr ogHoca gocneha dpmHaHcHjcknx cpeacrasa u obasesa.
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PouHocT gocneha dpmHaHcHjckux obasesa Jpywtea gaTa je y cnegehoj tabenu:

Yy xusbapgama PCA
Bo oalpo oa 2 Ao

1 2 5 npeKko 5

roauHe roauHe roavHa roauHa YKynHo
2025. roguHa
Jyropo4yHu kpeantu - - -
DUHAHCUJCKN NTN3UHT - - - - -
Opyre ayrop.obasese - - - - -
Jeo ayr.obasesa Koju
pocnesajy 3a 1 roguHy 114130 - - - 114130

114130 - - - 114130

MpMKasaHM M3HOCK 3aCHOBaHM Cy Ha HEAMCKOHTOBAHMM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY HajpaHujer
AaTyma Ha Koju he [pywTBo 6uTK obaBesHO Aa TakBe obaBe3e HamMuUpw.

29. UCNPABKE IPELLKE U3 PAHWIUX NEPUOOA

lpelkKe 13 NPeTXoAHUX Nepmuoga cy NponycTv U NorpellHa UcKasmeara y PUHACMjCKMM M3BELUTAjMMA 33 jedaH
WUAW BULLE NPETXOAHUX Mepuoaa Koju HacTajy ycnen Hekopuwherba MAK norpewHor Kopuwherwa noysgaHux
nHpopmauuja. TakBe rpewke obyxsBaTajy edekTe MaTeMaTUYKUX Tpellaka, rpelaka y npuMeHn
PaYyHOBOACTEHMX MOJUTUKA, Mperiefa WAM MNOrpewwHMx Tymaderba YnkbeHuua. Y mepu y Kojoj je TO
M3BOA/bMBO, €HTUTET Tpeba f[a BPWM PETPOAAKTMBHY KOPEKUMjy MaTepujanHO 3Ha4yajHUX rpellaka w3
NPEeTXoAHUX Nepuoaa y npeom cety pUHAHCUjCKMX M3BeLlTaja 040bpeHnm 3a 06jaB/bMBabe HAaKOH OTKPMBaHba
TUX rpeLlaKa Tako wro he:

- MpenpaBuTn ynopeaHe u3Hoce 3a npeseHToBaH(e) paHuju(e) nepuoale) y Kojem(Mma) cy ce rpeuke
foroavne; unu

- AKO ce rpelika gorogmna npe HajpaHujer NpeseHToBaHOr NPETXOAHOr Nepuoaa, NPenpasuTi NoYeTHa
CTatba UMOBWHE, 0baBe3a, W KanuTana 3a HajpaHWju NPe3eHTOBAaHU NPETXO4HU NePUOA,

30. YNPAB/bAHKE PUSUKOM KANUTANA

Y NOCTYNKy ynpas/batba KanuTaaHUM PU3MKOM, PYKOBOACTBO [pyLiTBa MMa 3a Un/b odyBarbe moryhHocTu aa
nocayje No NPUHUMMY CTaAHOCTU NOC/A0OBakba, MCTOBPEMEHO MaKcumuaunpajyhu npuHoce BaacHMUMMA M
APYTMM WMHTEPECHUM CTpaHama nyTeM ONTMMM3aumje OfHOca Ayra M KanuTtana. PykosoacTBo [pyliTBa
npernega CTPYKTYpy KanuTana Ha roguilkb0j OCHOBM.

[pylTBo aHaAM3npa KanuTan Kpo3 nokasaTtesb 3a4yKeHocTn. OBaj NoKasaTe/b M3payyHaBa ce Kao OAHOC HeTo
3a4YKEHOCTU M YKYMHOr KanuTana. HeTto 3agyeHoCT ce obpayyHaBa TaKo WTO Ce yKynHe ¢uHaHcujcke
ob6aBese (KpaTKOpPOYHE W OYrOpoOYHE) yMake 3a FOTOBWMHY M FOTOBMHCKE eKBMBAjJeHTe. YKynmaH Kanutan
npeacTas/ba 36Mp CBMX KaTeropuja KanuTana npukasaHmx y 6uaaHcy ctarba M HETO 3a4y»KEHOCTH.
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MNMoKas3aTes/bu 3a4yXeHocTU Ha AaH 31. aeuembpa 2025. 1 2024. roanHe cy 6unu cneaehu:

Yy Xwbapgama PC/,

2025 2024
YKynHa 3aayxeHocT 114.130 113.870
[OTOBMHA M FOTOBMHCKM
€KBUBANEHTH 21.697 21.559
HeTo 3aaykeHocT 92.433 92.311
Kanutan 26.326 42.786
YKynaH Kanutan 118.759 135.097
MoKasaTesb 3a4yKeHOCTH 77,83% 68,33%

31. NOTEHUUIJANHE OBABE3E

CyAcKku cnopoBsu

OpylwTBO je Ty:Kunal, y BULIE CYACKMX CMOPOBA U3 NPETXOAHUX roAMHa, a 0BM NOCTYNUM Ccy Y TOKY U Hanase ce y
pasanumtum dasama.

Cyacku cnop msmehy MYTHUK AL HOBU CAL n ECO HELIX OO HOBU CAL 3a ncnpaxkere M npeaajy
NOCNOBHE NPOCTOPUje U HanaTy NOTPaXKMBaHa NPABOCHAXKHO je OKOHYaH AoHowenem Mpecyge noca. 6p. 8
MK 3599/23 paHa 01.02.2024. roguHe opf, cTpaHe MpuepeaHor anenauuoHor cyga y beorpaay Kojom je
oabujeHa »anba n norepheHa npecyaa MNpuepeaHor cyaa y Hosom Caay noca. 6p. 10 M 1445/2021 og
31.03.2023. roguHe. Osom [pecysom je NYTHUK AL HOBW CAL obaBe3aH Aa HeKagalrbem 3aKynuy
pectopaHa CeuyaH, npuspegHom apywtey ECO HELIX OO HOBU CA[ vcnnatmn usHoc oga, 8.814.669,41 amHapa
Ca 3aKOHCKOM 3aTe3HOM Kamatom no4veB ogf 06.04.2016. rogMHe na Hafa/be A0 KOHAayHe wucnaare.
MpeocteneHom npecygom MpuepeaHor cyaa y Hosom Caay nocn. 6p. 665/2017 oa,20.12.2019. roanHe ycsojeH
je Tyxk6eHn 3axteB MYTHUK AL HOBU CAL v ytBpheHa obasesa ECO HELIX OO HOBU CAL aa npeaa y nocea,
MYTHUK-y nocnosHu npoctop (pectopaH CedyaH), Kao M Aa ucnaatm usHoc og, 4.993.295,97 aumHapa ca
3aKOHCKOM 3aTe3HOM Kamatom noyeB og 15.10.2015. roguHe Ao KoHayHe ucnnate. UuTtnpaHa Mpecyaa je
notepheHa y KanbeHom NOCTYMKy y OBOM LeNy.

Mo okoHuYawy cyackor cnopa ca ECO HELIX AOO HOBW CAL, ycneguo je HM3 gorahaja Koju cy yrposuau
nocnosakrbe npuspeaHor apywrsa NYTHUK A HOBU CAL.

Haume, JaBHu nsBpwmntes/b, Mupena Cmusbanmh J/inumHa je gaHa 12.03.2024. roauHe goHena 3aKk/byyaK Mnoca.
6p. MMB 53/23 Kojum je HacTaB/beH MOCTynaK crposoherba M3BpLIEHA Y M3BPLWIHOM MOCTYNKY M3BPLUHOr
nosepuoua NPO3AE JOBUR n3 Hosor Caga 1 To NAeHUA60M U MPEHOCOM HOBYaHOr MOTPa*KMBakba U3BPLLHOT
Ay*Huka ECO HELIX 4OO HOBU CA/L, a koje uctu nma npema NMYTHUK AL HOBU CAL no ocHosy lpecyae
MpuepeaHor cyaa y Hosom Caay 10 M 1445/2021 op, 31.03.2023. roamHe, Kao CBOM AYXKHUKY 0 U3HOCA KOju
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je notpebaH 3a HamuMpere NoTpaXkMBakba M3BPLLUHOT noBepuoua Mpo3ae Josuh n3 Hosor Caga no Pewery o
usspluerby OcHoBHor cyaa y Hosom Caay noca. 6p. MWe 999/2023 oa 07.07.2023. roaumHe.

Josuh po3ga je y cBOjcTBY M3BPLUHOr noBepuoua nogHena Mpeanor 3a u3BpLEHE HAa OCHOBY HAa OCHOBY
M3BpLlUHe ucnpase ogHocHo [Mpecyge MpuepeaHor cyga y Hosom Cagy nocn. 6p. 10 N 1445/20221 opg
31.03.2021. roguHe Koja je notspheHa MNpecyaom MpuspeaHor anenaynoHor cyga noca. 6p. 8 M. 3599/2023
oA 01.02.2024. roguHe, a NpuspeanHun cyg y Hosom Caay je goHeo Pewerse 0 nsspuwery noca. 6p. N 142/24
AaHa 09.05.2024. roauHe. 3ak/byykom JaBHor maspwmtesba Mupene Cmusbanuh JinumHa 6p. UM 173/24 opg,
17.05.2024. roanHe cnpoBefeHo je m3spuwere npotus MYTHUK A HOBWU CAL, Te nNpuMHygHMM nNyTem ca
OVMHapCKnx n aesnsHux padvyHa NYTHUK AL HOBU CAL cknHyTO yKynHO 17.222.416,51 anHapa.

NYTHUK AL HOBU CA[ je paHa 27.05.2024. roanHe NogHEO OAWTETHM 3axTeB Buwem jaBHOM Ty*KMNaAWTBY Y
Hosom Cagy 360r ocHoBaHe cymhe aa Josuh posga M3 Hosor Caga ca octanum nnuuma, nsamehy octanor ca
AnekcaHapom [esuhem, 3actynHnkom ECO HELIX OO HOBW CAL, NOYMHMANQ KPUBMYHO AEN0 HA LWITETY
MYTHUK AQ HOBU CAL Ha Taj HauMH WITO CYy CAYMHWIAN NaXKHY AOKYyMeHTaumjy o ayrosarwy ECO HELIX OO
HOBW CALL npema Josuh Ipo3an 1 TaKo yLAM Y NOCTYNaK M3BpLiera Ha cpeacteuma NMYTHUK A HOBU CALL.

Buwwu cyn y HoBom Caay, MocebHo opesberbe 3a cy3bujarbe Kopynuuje je gaHa 27.05.2024. roanHe goHeo
Hapeaby 6p. Knnp Mo4 103/24 kojom ce 3abparbyje pacrnonarake U MpPeHoC roToBOr HOBLA Y M3HOCY Of,
17.222.416,51 guHapa ca HaMeHCKOr padyyHa JaBHor usBpwute/ba Mupene CmusbaHuh JIMumMHa, a Koju je y
NOCTYNKY NPUHYAHE Hannate CKMHYT ca padyHa NYTHUK A HOBU CALL. OBa npuBpemeHa mepa Tpaje Hajayxe
[0 NPaBOCHaXKHOT OKOHYakba KPMBUYHOT MOCTYMKa NPOTMB OKp. AnekcaHapa [esuha y npeamety KTUKO 19/24
UAW gpyradmje ognyke cyga.

Y mehyspemeny, MYTHUK AL HOBWU CAJ, je noaHeo Ty6y npotve JOBUR TPO3/E u ECO HELIX 100 HOBU
CA/], 33 HeONYWTEHOCT M3BpLUIEHA, a MOCTYNaK y OBOj NPaBHOj CTBApU je Y TOKY.

Y noctynky no Tyxk6u MYTHUK AL HOBU CAL npotve AYBAJE OO HOBW CA/[ 36or ayra y usHocy o
16.882.654 guHapa AoHeTa je gpyrocTeneHa npecyaa of ctpaHe MpuspegHor anenaunoHor cyga y beorpagy
nocn. 6p. 8 Mk 2000/2023 paHa 18.12.2024. rogMHe KojomM je ogbujeHa Kao HeOoCHOBaHa anba TyXeHor-
npoTueTy»moua AYBAIE 00 HOBU CAL n noTtepheHa npecyaa MNpuepeaHor cyga y Hosom Caay M 1278/2019
oA 26.01.2023. roguHe y ctasy |l Tako ga ce obaBesyje TyXKeHu Aa Tyxuouy ogHocHo MYTHUK A HOBU CAL
ucnnatm nsHoc og 16.882.654,87 anHapa ca 3aKOHCKOM 3aTE€3HOM KaMaTOM.

[pyLWwTBO HUje U3BPLUM/IO NPOLLEHY MCXOAA CYACKMX CMOPOBA, KAao HY pe3epBucarba Ha TePET PAcxo4a NoC/I0BHE
roguHe 3a eBeHTya/IHe 3HavyajHe maTepujanHe rybBUTKe Koju Mory HacTaT Mo OBOM OCHOBY.

32. MNOPECKU PU3NLIN

MocTtynak npea YnpasHum cyaom y npeamety 6p. 1lI-4 Y. 16102/16 je okoH4aH Ha wTeTy [pywTea Tako WTo je
YnpasHu cyg gaHa 01.06.2018. rogmMHe AoHeo npecyay Kojom je Tyxkba [dpywTtBa oabujeHa Kao HEOCHOBaHa,
[IOK je nmocTynak no Apyroj Ty>k6u y npeamety 6p. llI-4 Y. 16102/16 oKoH4aH Tako Aa je npegmet BpaheH
TY>XEeHOM OpraHy Ha NOHOBHO OAJ/1ly4YnBatbe.

Kako He 61 noHoBo 610 y 610KaamM padyHa 360r Tora LWTO je npecyaa y npeamerty 6p. l11-4 Y. 16102/16 noctana
NnpaBOCHaXHa 1 n3BpLHa, [JpyWTBO je NnogHEeN0 HOBM 3axTeB 3a oA/arakbe nnaharba AyroBaHor nopesay Kojem
Tpaxu o Mopecke ynpase Aa aHekcupa nocrtojehu Cnopasym o oanarawby naaharba gyroBaHor nopesa Tako Aa
ce M3HOC AlyroBaHOr Nopesa Nno 0Boj Npecyan 0bjeaAnHM 32 USHOCOM AyroBaHOr Nopesa 3a Koju je Beh noTnvcaH
Cnopasym u Koje apywTso Beh ypegHo oTnnahyje. Y Tom cmucay je og MuHuctapctBa ¢MHaHCKja 3aTparkeHo
MMULL/bEHE KOj€e jOLL YBEK YEKAMO.
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MocTynak npea YnpaBHMM Cy40M 3a NOHUWTAj Pewersa MuHncTapcTBa dpuHaHcKja, Mopecke ynpase, Mo TyX6m
y npeamety nocna. 6p. 1lI-8 Y. 16101/16 je OKOHYaH Tako A3 je yBakeHa TyX»ba M NOHULLTEHE OCMOPEHO
Pewerse. MNoctynak je BpaheH npBocTeneHOM OpraHy Ha MOHOBHO OAJ/lyYMBakbe, aau je UCTU Y MOHOB/LEHOM
NocTynKy AoHeo Peluere Koje y noTnyHocT noTtephyje nopecky obasesy MYTHUK AL HOBU CAL. Y pabem
noctynky NYTHUK A HOBU CA/L] je usjaBuno anby Ha oBO Peluere, Kao U 3axXTeB 3a oA/ararbe U3BpLIEHa
oXanbeHor Pewerba. MocTynak je y TOKY.

Mopeckn nponuck Penybamke Cpbuje ce yecTo pasiMuMTO Tymadye U NpeameT Cy YecTux uameHa. Tymadere
NopecKMx Mponuca o, CcTpaHe MOPEecKUX BAACTU Y OAHOCY Ha TpaHCaKuuje M aKTUBHOCTM [pywTBa mory ce
pa3nnKoBaTK 0 Tymauyerba PYKOBOACTBA. Ycaen Tora, TpaHcakumje mory 6uTh ocnopeHe of, CTpaHe Mopeckmx
BnactmM n [dpywTtey moxe 6UTM ogpeheH AoAaTHM M3HOC nopesa, KasHWM M KamaTa. lepuog 3acTtapenoctu
nopecke obasese je neT rognHa, 0AHOCHO NOPECcKe BAAacTU MMajy NpaBo Aa ogpeae nnaharbe HEM3IMUPEHUX
obaBesa y poKy OZ NeT ro4MHa o4 Kaga je obasesa HacTana.

33. YCAT/TIALLABAHE MNOTPAXMUBAHA U OBABE3A

[pyLluTBO je U3BPLUKIO ycarnallasarbe CBOjUX NOTPaXKMBatba M 0b6aBe3a ca cTatbem Ha gaaH 31.12.2024. roauHe.
Y nocTynky ycarnawaearba [pywTBO HMje ycarnacuo ctawe ca foo Mannh Cybotnua y cTevajy U ca
Maestratours doo, Byasa, ca Kojuma je pacKuHyT YroBop O npwuBaTM3aumju. Hecnarartbe ce ogHOCKM Ha
MHBECTULUMOHA yNarakba Koja Cy U3BpLWKWAM YnaHoBM KOH30pLMjyMma NPaBHUX AMLLA Y CBOjCTBY KyMLa Y CKIa4y ca
Yrosopom o npusatM3aumju. Mmajyhu y Buay ga oBa ynaratba HUcy npuxeaheHa og, ctpaHe AreHumje 3a
NpuBaTU3aLMjy Kao MHBECTMLMOHA ynararba 360r Hencnyhera yroBopHUX obasesa Kynaua v aa je ynaHom 9
HasegeHor Yrosopa npeasuheHo pa Kynauw, y caydajy packuga Yrosopa 360r Heucnymerba npeyseTux
YroBOpHMX 0baBe3a Kao HecaBeCHa CTpaHa, rybu npaBo Ha noepahaj nnaheHor 3HOoca Ha MUMe KynonpogajHe
LeHe 1 CBAa NMpaBa M NoTpaxkusarba Mo OCHoBy Yrosopa, JpywTBo je rope HaBeaeHe 0baBese YKMHYN0 Y KOpUCT
npuxoda y npetxoaHom nepuogy. Takohe, Ha ocHOBY KoHauHor Pewera 6poj 47-01193/2014-2231-051 op,
25.12.2015. roauHe, Mopecke ynpase, OpywTso je y ToKy 2016. roguMHe yKuMHyno obasese npema UCTUM
iMUMMa MO OCHOBY Y/Jarakba Koja Cy M3BpWMAM M3Hag obaBesHe MHBeECTMUMje Koja je Buna npepgsuheHa
Yrosopom o npuBatusaumju. Mopecka ynpasa je HaBeAEHUM pellerem yTBpAWUIa HenpujaB/beHy obasesy 3a
nopes Ha 4obuT 1 nopes Ha AoAaTy BPEAHOCT, Kojy je pyLTBO €BUAEHTUPANO Y CBOjUM MOC/IOBHUM KHbMramMa.

34. HAKHAQHU AOTARAIN

HakoH 3aBplueTka nocnosHe 2025. roanHe HUje 6MI0 HakHaaHWX aorahaja Koju 6u yTuuanm Ha
nocnosakbe npmuspegHor apywrtsa NMNYTHUK A HOBU CAL.

35. XMNOTEKE U 3ANIOTE

Hema.

36. AEBU3HU KYPCEBU

Cpeatbn KypceBu 3a aesuse, yTBpheHn Ha mehybaHKapCKOM TPXWUWTY AE€BM3a, NPUMEHEHM 3a NpepaydyH
LEeBU3HUX No3uLMja BunaHca cTarba y guHape, 3a nojeauHe rnasHe sanyTe cy 6unu cnegehu:

2025. 2024.

EVP 117,2820 117,0149
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Y Hosom Cagy Jlnue oAroBopHO 3a cacTaB/bake 3aKOHCKM 3aCTYNHUK
naHa 25.03.2026. roa. dUHaHCKHjcKor M3BeLLTaja
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Vlasnicima drustva PUTNIK AKCIONARSKO DRUSTVO ZA
UGOSTITELJSTVO | TURIZAM NOVI SAD

Mislienje sa rezervom

Izvr&ili smo reviziju finansijskih izvestaja privrednog drustva PUTNIK AKCIONARSKO DRUSTVO
ZA UGOSTITELJSTVO | TURIZAM NOVI SAD (u daljem tekstu: ,,Drustvo”), koji obuhvataju bilans
stanja na dan 31. decembra 2025. godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o
promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, i na-
pomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih racunovodstvenih politika.

Po nasem misSljenju, osim za efekte pitanja opisanih u delu naseg izvestaja ,,Osnova za
misljenje sa rezervom” prilozeni finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivho, po svim
materijalno znacajnim pitanjima, finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2025. godine,
kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i propisima Republike Srbije.

Osnova za misljenje sa rezervom

1) Kao sto je obelodanjeno u napomeni broj 6 uz finansijske izvestaje, nekretnine, postrojenja
i oprema u pripremi na dan 31. decembra 2025. godine iznose 41.068 hiljada dinara, i
odnose se na investicije u toku na gradevinskom objektu - hotelu na kojima nije bilo
ulaganja tokom vise godina. Drustvo nije izvrsilo test obezvredenja ovih investicija u
skladu sa zahtevima MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine. Potencijalni efekti odstupanja
od ovog standarda mogu imati materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje Drustva
za 2025. godinu.

2) Kao sto je obelodanjeno u napomeni broj 13 uz finansijske izvestaje, kratkorocne
finansijske obaveze na dan 31. decembra 2025. godine iznose 114.130 hiljada dinara i
odnose se na obaveze po osnovu kredita od Maestralturs d.o.o. Budva. U postupku
usaglasavanja napred navedenih obaveza putem konfirmacija nismo uspeli da potvrdimo
navedene obaveze, sto ima materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje Drustva za
2025. godinu.

3) Kao sto je obelodanjeno u napomeni broj 13 uz finansijske izvestaje, primljeni avansi,
depoziti i kaucije na dan 31. decembra 2025. godine iznose 6.605 hiljada dinara. U
postupku sprovodenja revizorske procedure za nezavisno potvrdivanje stanja primljenih
avansa, depozita i kaucija na dan 31. decembra 2025. godine revizorski tim nije dobio
odgovore na poslate zahteve za konfirmacijama i shodno tome nije bio u moguénosti da
potvrdi iskazano stanje primljenih avansa, depozita i kaucija u iznosu od 2.724 hiljade
dinara, dok je u okviru pristiglih konfirmacija utvrdena razlika u odnosu na stanje u



poslovnim knjigama DrusStva u iznosu od 216 hiljada dinara. Navedeni iznosi imaju
materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje Drustva za 2025. godinu.

4) Kao sto je obelodanjeno u napomeni broj 13 uz finansijske izvestaje, ostale kratkoroc¢ne
obaveze na dan 31. decembra 2025. godine iznose 41.642 hiljade dinara i najvecim delom
se odnose na obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, u iznosu od 8.432 hiljade
dinara, obaveze po osnovu poreza na dobitak, u iznosu od 5.692 hiljade dinara i obaveze
po osnovu kamata na ove obaveze u iznosu od 23.055 hiljada dinara. Proverom
usaglasenosti sa Poreskom upravom utvrdeno je da je Drustvo iskazalo manje stanje
navedenih obaveza za 19.669 hiljada dinara. Navedeni iznos ima materijalno znacajan
uticaj na finansijske izvestaje Drustva za 2025. godinu.

Materijalno znacajna neizvesnost povezana sa stalnoSc¢u poslovanja

Kao sto je obelodanjeno u napomeni broj 11 uz finansijske izvestaje, Drustvo je u 2025. godini
iskazalo gubitak u iznosu od 16.461 hiljadu dinara, dok je nepokriveni gubitak iz prethodnih godina
na dan 31. decembra 2025. godine iskazan u iznosu od 112.100 hiljada dinara. Na dan 31. decembra
2025. godine kratkoro¢ne obaveze su vece od obrtne imovine za 172.366 hiljada dinara.
Navedene cCinjenice mogu imati ozbiljan uticaj na kontinuitet poslovanja (going concern) Drustva
u narednom periodu.

IzvrSili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Nase odgovornosti u skladu
sa ovim standardima detaljnije su opisane u delu ovog izvesStaja pod nazivom: ,Odgovornosti
revizora za reviziju finansijskih izvestaja”. Nezavisni smo od Drustva u skladu sa Etickim
kodeksom za profesionalne racunovode Odbora za medunarodne eticke standarde za
racunovode (IESBA kodeks) i etickim zahtevima koju su relevantni za nasu reviziju finansijskih
izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima i IESBA kodeksom. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
odgovarajuci, kao i da obezbeduju razumnu osnovu za nase misljenje.

Klju¢na revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila od
najveceg znacaja U nasoj reviziji finansijskin izvestaja za tekucdi period. Pored pitanja koja su
opisana u delu naseg izvestaja Osnova za misljenje sa rezervom, i U delu Materijalna znacajna
neizvesnost povezana sa stalnosc¢u poslovanja utvrdili smo da nema drugih kljuénih pitanja koja
treba da se saopste u nasem izvestaju.

Skretanje paznje

1) Kao sto je obelodanjeno u napomeni broj 33 uz finansijske izvestaje, Drustvo nema
usaglasena stanja sa c&lanovima Konzorcijuma Pali¢ - u steCaju d.o.o. Subotica i
Maestralturs d.o.o. Budva, sa kojima je raskinut Ugovor o privatizaciji, a koja se odnose na
investiciona ulaganja koja su izvrsili ¢lanovi Konzorcijuma pravnih lica u svojstvu kupca u
skladu sa Ugovorom o privatizaciji. Posto navedena ulaganja nisu prihvacena od strane
Agencije za privatizaciju kao investiciona ulaganja zbog neispunjenja ugovornih obaveza
kupaca i da je ¢lanom 9 navedenog Ugovora utvrdeno da kupac, u slucaju raskida
Ugovora zbog neispunjenja preuzetih ugovornih obaveza, kao nesavesna strana, gubi
pravo na povracaj placenog iznosa na ime kupoprodajne cene i sva prava i potrazivanja



po osnovu Ugovora, Drustvo je gore navedene obaveze ukinulo u korist prihoda u
prethodnom periodu.

2) Do dana zavrSetka revizorskog izvestaja, Drustvo nije predalo konacan poreski bilans i
konac¢nu poresku prijavu. U skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica,
Drustvo je u obavezi da Poreskoj upravi Republike Srbije dostavi konacan poreski bilans i
konacnu poresku prijavu do 29. juna 2026. godine.

Nase misljenje ne sadrzi rezervu po prethodno navedenim pitanjima.

Odqgovornosti rukovodstva i lica ovlaséenih za upraviljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja
u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvesStavanja i propisima Republike Srbije,
kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u sastavljanju finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili
greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo Drustva je odgovorno za procenu sposobnosti
Drustva da nastavi svoje poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, sa
obelodanjivanjem, gde je to primenjivo, cCinjenica koje se odnose na stalnost poslovanja i
koris¢enja ovog nacela kao osnove finansijskog izvesStavanja, osim ukoliko rukovodstvo ne
namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi njegovo poslovanje, ili ako nema moguénost da

poslovanje nastavi.

Lica ovlas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja
Drustva.

Odqgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je da steknemo razumnu osnovu za uverenje o tome da li finansijski izvestaji u celini ne
sadrze materijalno znacajne greske, nastale usled kriminalnih radnji ili gresaka i da izdamo izvestaj
revizije koji sadrzi nase misljenje. Razumna osnova za uveravanje pruza znacajan nivo sigurnosti,
ali ne garantuje da revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije moze
uvek da pronade materijalno znacajnu gresku ukoliko ona postoji. Ovakvi propusti mogu nastati
usled kriminalne radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ukoliko, pojedina¢no ili
ukupno, mogu da uticu na ekonomske odluke korisnika koje se donose zasnovano na
informacijama sadrzanim u finansijskim izvestajima.

Kao deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi sprovodimo profesionalno
rasudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam kroz proces revizije. Mi takode:

- ldentifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske, pripremamo i izvodimo
revizijske procedure kao odgovor na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su
dovoljni i prikladni da obezbede osnovu za nase misljenje. Rizik od neidentifikovanja
materijalno znacajne greske usled kriminalne radnje je vedi nego usled greSke, jer
kriminalna radnja moze da ukljucuje falsifikovanje, namerne propuste, pogresna tumacenja i
zaobilazenje internih kontrola.



- Sticemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju kako bismo
pripremili revizijske procedure koje su prikladne u datim okolnostima, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema interne kontrole Drustva.

- Procenjujemo adekvatnost primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne
racunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

- lzvodimo zaklju¢ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u
pogledu sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako
zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo
paznju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja
nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zaklju¢ci se zasnivanju na revizijskim
dokazima prikuplienim do datuma izvestaja revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uslovi
Mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

- Ocenjujemo sveukupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljucujudi i
pripadajuc¢a obelodanjivanja, kao i da li finansijski izvestaji prikazuju nastale transakcije i
dogadaje na takav nac¢in da se postigne fer prezentacija.

SaopsStavamo licima ovlas¢enim za upravljanje, izmmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i
znacajne revizijske nalaze, ukljucujuéi sve znacajne nedostatke u sistemu interne kontrole koje
smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlaséenim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim
etickim zahtevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavestiti o svim odnosima i ostalim
pitanjima za koja moze razumno da se pretpostavi da uticu na nasu nezavisnost, i gde je to
primenjivo, o povezanim merama zastite.

Od pitanja koja su saopstena licima ovlas¢enim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su bila
od najvecde vaznosti u reviziji finansijskih izvestaja za tekudi period i stoga su klju¢na revizijska
pitanja. Mi opisujemo ova pitanja u nasem izvestaju, osim ako zakon ili regulativa iskljuc¢uje javno
obelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno retkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne
treba da bude uklju¢eno u nasem izvestaju, zato Sto je razumno ocekivati da negativne posledice
budu vece nego koristi od takve komunikacije.

lzvestaj o drugim zakonskim requlatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje godisnjeg izvesStaja o poslovanju, u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i Zakonom o trzistu kapitala.

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa
finansijskim izvesStajima za poslovnu 2025. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci se sprovode u
skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 - Odgovornost revizora u vezi sa ostalim
informacijiama u dokumentima koji sadrze finansijske izveStaje koji su bili predmet revizije, i
ogranic¢eni smo na ocenu usaglasenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima.



Po nasem misljenju, godisnji izvesStaj o poslovanju je u skladu sa finansijskim izvestajima koji
su bili predmet revizije.

U Beogradu,
24.04.2026. godine

LICENCIRANI OVLASCENI REVIZOR

Bojana Markovic¢, mast. ekon



















































HanomeHe y3 puHaHcujcke uzsewmaje Ha 0aH 31.12.2025. 200uHe

ONWTE UHOOPMALUIE

MYTHUK ALl HOBU CALL (y aasbem TeKkcTy ,,[pywteo” ) je ocHoBaHo 24. anpuna 1991. roauHe.

[pywTBO je OpraHM30BaHO Kao jaBHO aKLMOHAPCKO APYLITBO M PErMcTpoBaHO je Kog, AreHuuje 3a
npuspeaHe peructpe pewerem 6p. b 61136/2005. Akumjama Adpywrea ce oa gaHa 01.06.2009.
roavHe Tpryje Ha BaHbep3aHcKom TpxKUWTY beorpaacke 6epse.

OcHoBHa genatHocT [pywTea je XoTenu n camyan cmelwTaj (5510 ).

Cepanuwrte OdpywTea je y Hosom Caay, ynmua Ununje OrtbaHosuha 6p. 24.

MaTunuHu 6poj ApywTsa je 08240523 a nopeckun ngeHtdukaumonn 6poj 100720542,

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPESEHTALUNIY ®UHAHCUICKUX N3BELUTAJA

OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUjCKUX U3BELUTAja

duHaHCKHjckn nsBewTaju [ApywTBa Cy cacTaB/beHU y CKAady ca 3aKoHOM O padyHoBoacTsy (Cny»kb6eHn
rnacHuk PC, 6p. 73/2019 n 44/2021) n apyrum pavyHOBOACTBEHMM MPOMMUCUMA KOjU CE NPUMEHY]Y Y
Peny6anum Cpbunju.

Ha ocHoBYy 3aKOHa 0 payyHOBOACTBY, MpaBHa AnLUA M npeay3eTHMun y Penybamum Cpbuju cy y obasesmn
03 Boherbe NOCNOBHUX KHoMra, NpPU3HaBakbe WM NpoueruBarbe MMOBMHE M obasesa, Mpuxoda M
pacxofa, cacCTaB/batbe, MPUKasuMBakbe, AOCTaB/batbe M o0besnofarbMBarbe QUHAHCUMICKMX M3BELUTAja
BpLe Yy CKNagy ca 3aKOHCKOM W npodecMoHaNHOM perynaTMBoM, Koja nogpasymesBa OKBup 3a
npunpemarbe 1 npukasmearbe GUHaHCUMjcKUX nssewTaja (,OkBup“), MehyHapogHe payyHOBOACTBEHE
craHgapae (,MPC“), oaHocHo MehyHapoaHe cTaHgapae dUHaHCUjCKor nsBellTaBama (, MCON“), kao u
TYMauyerba Koja Cy caCTaBHM €0 CTaHAapAa.

MNpesoa OkBupa, MPC, MCOU u Tymayera, u3gatux og cTpaHe Opbopa 3a mehyHapogHe
payyHOBOACTBEHe cTaHAapae M KomuTeTa 3a Tymauyerba MehyHapoaHux cTaHgapza $uHaHcujckor
n3BellTaBakba, yTBphyje ce pewerwem MuHuctpa dnHaHcuja u objassbyje y CnyxbeHom rnacHuky PC.
MpunoxeHn GUHAHCKJCKN M3BELUTAjU Ce MOTY CMATPaTM GUHAHCUJCKMM U3BELUTAjUMa CACTaB/bEHUM Y
carnacHoctn ca MCOUN n MPC.

MpeseHTaumja puHaAHCHjCKNX n3BeLwwTaja

®UHAHCK)CKM M3BELUTAjU Cy NPUKasaHu y popmaTty NnponmcaHom MpPaBUAHUKOM O CagpKUHU U Gopmu
obpasaua GMHaAHCKjCKMX M3BeLTaja M caapXkuHM M GopmmM obpacua CTaTUCTUYKOTr U3BellTaBarba 33
npuepegHa ApywTea, 3agpyre u npeaysetHuke (Caysk6eHn rnacHmk PC, 6p. 89/2020), kao wu
MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U Cagp:KMHU padvyHa y KOHTHOM OKBMPY 3a NpuBpeAHa APYyLITBa,

3aapyre v npeaysetHuke (Cny»kb6eHn rnacHuk PC, 6poj 89/2020).

®UHaAHCMjCKM M3BELUTajU Cy MCKasaHW y Xubadama guHapa (PC), ocum yKOAMKO Huje Apyrauuje
HaBefdeHo. [lMHap npeacTas/ba 3BaHUYHY M3BeLLTajHY BanyTy y Peny6auum Cpbuju.

PauyHoBOACTBEHM MeTOA

®PUHAHCUjCKM U3BELUTAjU CYy CACTaB/bEHU MO MeToay NpBobUTHE HabaBHe BPEAHOCTU, OCMM YKOJIMKO
MC®MU He 3axTeBajy Apyraymju OCHOB BpeaHOBaHa Ha HAYMH ONUCAH Y 3HAYajHUM PayYyHOBOACTBEHUM
NONTIUTUKaMa.

Hauyeno cranHocTu nocnoBamwa

OpywTeo je y Tekyhoj roanHu octBapuao HeTo rybuTak y usHocy o 16.461 xusb. aguHapa.
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OpywTBO MMa HENOBOJ/bAaH OA4HOC KPAaTKOPOUYHUX 0baBe3a U 0bpTHe MMoBMHe. MehyTum, Hajsehu geo
KpaTKOPOYHMX 0baBe3a ce ogHOCK Ha obaBe3e HacTasie Mpe packuia npveaTM3aumje U HEU3BECHO je
4a av he nocTojatv oanmen No oBom ocHosy. (HanomeHa 13.)

®urHaHCKHjckn mn3BewTaju [pywTBa cacTaB/beHU CY HA OCHOBY Hayena CTa/IHOCTU MOC/N0Bakba, jep ce
OYeKyje HacTaBaK Noc/io0Bakba M Npeay3MmMajy akTMBHOCTM paaum cTabuamnsaumje NnocnoBakrba.

YnopegHu nogauu

Oapehenn nogaum 3a 2024. rogmHy cacTas/beHM cy y carnacHocti ca MCOW n MPC , na ce uU3BpLLIMAO
NPYKasMBarbe KOH3UCTEHTHO ca Nogaunma 3a 2025. roguHy.

NPETNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOTUTUKA

HemarepujanHa ynaramwa

HemaTepujanHa ynarata ce MHUUMjaAHO NpU3Hajy no HabaBHO] BpeAHOCTU. HakHaAHO BpegHOBake
HemaTepujaJHUX y/iarakba BpWK ce No HabaBHOj BPEAHOCTM YMarbeHOj 3a MUCMpaBKy BPELHOCTU MO
OCHOBY aMOPTMU3aLMje U eBeHTyaHe rybuTKe No OCHOBY yMakberba BPpeaHOCTH.

AmopTusaumja ce obpayyHaBa Ha HabaBHy BpegHOCT, MPUMEHOM NPOMNOPLMOHANHOT METOAA.

MpumerbeHe cTone amopTU3aLMje 3a HemaTepujanHa ynarama cy cnegehe:

Ynarawa y pasBoj | 25%

HeKpeTHUHe, NnocTpojerba M onpema

HeKkpeTHMHe, nocTpojera 1 onpema ce UHULMjaNHO NPU3Hajy no HabaBHOj BPeAHOCTU, O4HOCHO MO
LEHW KolTaka 33 cpencTsa u3paheHa y COMNCTBEHO] pexuju. HabaBHy BpeAHOCT YMHM aKTypHa
BpeaHocT yBehaHa 3a CBe TPOLUKOBE KOjU Ce MOTy AMPEKTHO npunucati gosohery oBUX cpeacTaBa y
CTatbe GYHKUMOHANHE NPUNPABHOCTY.

HakoH noyeTHOr npu3HaBakba, HEKPETHWHEe, MOCTpojerba WM onpema BpedHyjy ce no HabasHOj
BPEAHOCTU YMatbeHOj 3a KyMy/MpaHy UCNpaBKy BPe4HOCTU NO OCHOBY aMOpTU3aLMje U 3a eBeHTyaNHe
KyMyamnpaHe rybuTke No oCHOBY yMakberba BpeaHOCTH.

AmopTM3auMja HEKpeTHMHa, NOCTpojerba M OfMpeme ce M3padvyHaBa MPMMEHOM MpPONopLMOHanHe
MeToZe Y TOKy NnpoLereHor KopucHor Beka ynoTpebe cpeacrasa, y3 npumeHy cneaehux crona:

3rpage 1,80%
Bojnepu 1 ocTana onpema 3a 3arpeBarbe 10,00%
Onpema 3a npeHoc 1 Auc. Ton.eHepruje 11,00%
Arperatu 12,50%
CobHM HamelTaj y XoTennuma oj, ApBeTa 11,00%
CobHM HamewTaj y XoTeaMma opf, ocTanor

maTepujana 10,00%
HamelwTaj 3a pecTopaHe o meTana 10,00%
HamewTaj 3a pectopaHe og ApBeTa 11,00%
HamelwuTaj 3a pecTopaHe o4 naacTuke u

ocCTanor matepujana 12,50%
HaMeLWTaj y KyXukbM o4, ApBeTa 10,00%
HamelwuTaj y Kyxurbn og emajna 15,00%
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onpema 3a NPouU3BOAHY U YyBake XpaHe 15,00%
CepsucHo nocyhe oa KpucTana 12,50%
Onpema 3a xnaheme 12,50%
Peuenumjckm NynToBu 10,00%
MeTanHM opmaHu 3a AParoLeHoCTH 10,00%
JIYCTEPU,MOHTaXHe cayHe, 6UN.CTON0BK Uap 5,00%
lFapHUTYpe 1 ocTann HamewTaj 3a cegerse,

MaluMHe 3a npare nocyha u pybsba 15,00%
ycucmuBauu 20,00%
OcTana HenomeHyTa onpema 14,30%
MyTHUYKM ayTOMOBUN 15,50%
TenedoHcKM anapatu 10,00%
Knuma ypehaju 16,50%
Mehu n apyra onpema 3a 3arpeBare 12,50%
KaHuenapujckn H amellTaj oa, apseTa 12,50%
KaHuenapujckm HamewTaj o meTana 10,00%
EnekTpuyHe nucahe mawmnHe 14,30%
MexaHunuKke nucahe malumHe 12,50%
PauyHapw 1 ocTtana onpema 3a obpagy

noaartaka 20,00%
Onpema 3a yMHOXaBakbe 14,30%
TB 1 My314KKM anapaTu 12,50%
OcTasia HenomeHyTa onpema 11,00%

ObpayyH amopTu3aLMje MOoYUHEe Of HapeAHOr Meceua Yy OAHOCY Ha Mecel y Kojem je cpeacTBO
CTaB/beHO Yy ynoTpeby. AmMOpTU3aLMOHe CTOMe Ce pPeBUaMpajy CBake roamHe paan obpadyHa
amopTU3aLmje Koja oAparkaBa CTBAPHWM YTPOLUAK OBWUX CPeAcTaBa y TOKYy MOCAOBaka M MpeocTanu
HamepaBaHM BEK HUXOBOT Kopulwhersa.

CpefCcTBO Ce UCKHMXKaBa M3 eBUAeHLMje Y MOMeHTY oTyherba MM YKOMMKO ce He ouekyjy byayhe
€KOHOMCKe KOopuCTU o4 ynoTpebe Tor cpeacTtsa. [Jobuum uam rybmum no ocHOBY NpoAaje uau oTnumca
cpeactsa (Kao pasnvKa namehy HeTo npojajHe BpeAHOCTU U KiUFOBOACTBEHE BPeAHOCTU) NpUsHajy ce
y 6BunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepuoaa.

NHBeCTMLUMOHE HEKpPEeTHUHE

MHBecTULMOHE HeKkpeTHWHe obyxBaTajy HeKpeTHMHe Koje [pylTBO M34aje y 3aKyn WUaM APXKK paau
yBehatba BpeAHOCTM KanuTana.

MHMUMjaNHO NpU3HaBakbe MHBECTULIMOHUX HEKPETHUHA BPLIN Ce NO HUXOBOj HabaBHOj BpeAHOCTU UM
LLeHN KowTaka. HabaBHy BpeaHOCT unHM daKTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a cBe TPOLUKOBE Koje ce Mory
AVPEKTHO NpunucaTh Aosohery OBUX CpeacTaBa y CTakbe GYHKLMOHaMHE NPUMNPaBHOCTH.

HaKoH no4eTHOr NMpu3HaBakba MHBECTUUMOHE HEeKpeTHWHe ce BpeAHyjy no no HabaBHOj BpeLHOCTM
YMatb€HOj 3a KyMy/AMpaHy WCNpaBKy BPEAHOCTM MO OCHOBY amopTM3alMje M 33 eBeHTyasHe
Kymy/impaHe ry6uTKe No 0CHOBY yMatberba BPeLHOCTH.

3anuxe

3anuxe ce BpegHyjy no HabaBHOj BPeAHOCTM, OAHOCHO LEHM KOWTakba, MAM HETO NpoAajHOj
BPeAHOCTH, Y 3aBUCHOCTM KOja je HUXKa.
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HabaBHa BpeaHOCT yK/bydyyje BpedHOCT no ¢akTypu gobass/baya, yBO3He AarKbuWHe, TpaHCMOpPTHe
TPOLWKOBE W Apyre 3aBUCHE TPOLWKOBe HabaBKe. LleHa KowTara 06yxBaTa TPOLIKOBE AMPEKTHOr
maTepujana, AMPEKTHOr paja U MHAMPEKTHE TPOLUKOBE MPOU3BOAHe. TPOLIKOBM CY YK/bYYEHU Y LIeHY
KowTarba Ha 6asyM HopmanHor creneHa ucKkopulwheHoCTM KanaumuteTa, He YK/bydyjyhu TpoluKose
Kamara.

HeTo npogajHa BpeAHOCT NpeacTaB/ba BPEAHOCT MO KOjOj 3a1Mxe mory 6utu npogaTe y HOPMasHUM
YCNI0BMMA MOCN0Bakba, HAKOH yMakberba 3a TPOLLKOBe Npoaaje.

O6pauyH n3nasa 3anmnxa yrephyje ce MeTogom npoceyHe NoHAepUCaHe LeHe.
Ymarbere BpegHoCTU MMOBUHE

Ha aaH cBakor 6unaHca ctarba, JpyluTBo Npemcnutyje KibUroBoaCTBEHY BPEAHOCT CBOje MaTepujanHe u
HemaTtepujasHe MMOBMHE Aa 6u yTBpAMAO Aa /M NOCTOje MHAMKaumje Aa je Aowno Ao rybutka no
OCHOBY YyMarbeHba BpPEAHOCTM MMOBMHE. YKOAMKO TakBe MWHAMKaluuje nocToje, npolemyje ce
HaZlOKHagMBM U3HOC cpeactBa fa b6u ce morao yTBpAMTW eBeHTyanHW rybutak. Ako Huje moryhe
NPOLLeHUTU HaZOKHaAMBM M3HOC NojeaMHOr cpeacrtsa, [pywTBO npoueryje HAaJOKHAAMBU WU3HOC
jeaMHULE KOja reHepuLLle HoBaL, a KOjoj TO CpeacTBO Npunaga.

HagoKHaguBa BpPegHOCT je HeTo NpojajHa LeHa MAW BpeaHOoCT y ynoTpebu, 3aBUCHO o4, Tora Koja je
BUWa. 3a noTpebe npoueHe BpeaHOCTM Y ynoTpebu, npouerbeHn 6yayhn HoBYaHM TOKOBU SUCKOHTYjY
ce A0 cafalltbe BPeAHOCTV MPUMEHOM AMCKOHTHE CTOMe MNpe onopesnBakba Koja o4pakaBa cafalukby
TPXKMLIHY NPOLLEHY BpeMeHCKe BPegHOCTU HOBLLA 33 pu3mnKe cneuuduyHe 3a To CPpeacTso.

AKO je npouereH HagoKHAAMBM M3HOC CPeAcTBa (MM jeAMHMUE Koja reHepulle HOBal) Makby of,
KHUTroOBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHMIoBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CpPeAacTBa ymakyje A0
HaZlOKHaguBor M3Hoca. ybuum og ymarberba BPeAHOCTM MPU3HAjy Ce 04Max Kao Pacxoh, OCUM aKo
CpeacTBo NPETXO4HO HWUje BMNO NpeameT peBanopmsauumje. Y Tom cayyajy aeo rybuTka, [o M3Hoca
peBasopu3saumje, NpM3Haje ce y OKBUPY NPOMEHA Ha KanuTany.

®UHAHCHjCKN UHCTPYMEHTH
Knacudpukayuja ¢puHaHcujckux uHcmpymeHama

duHaHCKjCKa CPeacTBa YK/bydyjy AyropoyHe ¢GpuHaHCMjCKe maacmaHe, NMoOTPaXkmBarba M KPaTKOPOUYHe
dUHaHCKHjCKe MnacmaHe rOTOBMHY M FOTOBMHCKE eKBMBajeHTe. [pylwTBo KaacuduKyje duHaHcujcKa
cpeacTBa y Heky op cnegsehux KaTteropuja: cpepctBa no ¢ep BpefHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa,
nHBecTMUMje Koje ce apxe Ao gocneha, KpeanT (3ajMOBM) M NOTPaXKMBarba M CPEACTBA PACNONOXKMBA
3a npogajy. Knacudukaumja 3aBucK of, cBpxe 3a Kojy Cy CpeAcTBa cTeyeHa. PykoBoacTBo [pyluTsa
yTBphHyje Knacuoukaumjy drHaHCHjCKMX cpeacTaBa NPUANKOM UHULMjaNHOT NPU3HaBakba.

duHaHcHjcke obaBese YK/bydyjy AOyropoyHe ¢uHaHCUjcKe obaBese, KpaTKOpouyHe UHaHCHjcKe
obaBese, obaBese M3 NOC/0Batba M OCTasie KpaTKopoyHe obasese. ApywTeo Knacudukyje puHaHcujcke
obaBsese y aBe Kateropuje: obagese no ¢ep BPeAHOCTM Kpo3 BuaaHc ycnexa u octane GpuHaHCHjcKe
obaBese.

Memod ecpekmueHe Kamame
MeTopg, epeKTMBHE KamaTe je MeToZ U3padvyHaBarkba aMOPTU30BaHe BPeAHOCTU GUHAHCU]CKOT CpeacTsa

nnn puHaHcnjcke obasese M pacnogene NpPUxXoaa o4 KamaTe M pacxoda of KamaTe ToKom oapeheHor
nepuvoaa. EdpeKkTMBHA KamaTHa CToMa je KamaTHa CTona Koja TayHO AMCKOHTyje byayhe roToBMHCKe
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ncnnaTe WUAM NpMmMarba TOKOM OYEKMBAHOI POKa Tpajatba PUHAHCMCKOT MHCTPYMEHTA UM Tae je
NPUKAAgHO, TOKOM Kpaher nepnoaa Ha HETO KhbWUIroBOACTBEHY BPEAHOCT GUHAHCU]CKOT CpeacTBa UK
¢dunHaHcmjcke obasese.

Mpuxoamn ce NpusHajy Ha 6asu epekTUBHE KamaTe 33 AyKHWYKE UHCTPYMEHTE, U3y3eB 3a OHE KOoju cy
MCKasaHu no ¢ep BpeaHOCTN Kpo3 bunaHc ycnexa.

FTomoeuHa u 20moeuHcKU eKgusasneHMu

MoA, roToBMHOM M FOTOBMHCKMM eKBMBAjJeHTMMa NogpasymeBajy ce HoBal, y 6narajHu, cpeacrsa Ha
TekyhvM M 4EBM3HMM padvyHMMa Kao M KPaTKOPOYHM Aeno3nTh 40 TPy meceua Koje je moryhe nako
KOHBEPTOBATM Y FOTOBUHY U KOjU cy NpeameT 6e3HauajHOr pU3nKa of NPOMEHE BPegHOCTU.

PuHaHcujcka cpedcmea no gep spedHocmu Kpo3 bunaHc ycnexa

duHaHcujcka cpeactsa no dep BpeAHOCTU Kpo3 BuaaHC ycnexa ce oAHOCE Ha CPeacTBa Koja ce ape
pagun Tproearba. PUHaAHCKjCKa CpeacTBa ce KNacuduKyjy y OBy KaTeropujy yriaBHOM aKo Cy CTedeHa
paau npoaaje y 6amckoj byayhHoctu. [lepmsati cy Takohe KaTeropucaHu Kao cpeacTsa paauv Tprosarba
M3y3eB YKONMKO HWUCY Ha3Ha4YeHW Kao gepuBatm paam xeypwuHra. Cpeactsa y OBOj KaTeropuju ce
KnacubuKyjy y OKBUpYy 06pTHE MMOBMHE.

duHaHCKjcKa cpeacTBa KnacMduKoBaHa Kao cpeactsa no ¢ep BPeaHOCTM Kpo3 BunaHc ycrnexa ce
WHULMjaNHO NpU3Hajy no dep BPeAHOCTU, a TPOLWIKOBM TpaHCaKLMje KibMxKe ce Kao pacxod. Jo6uum
nam ryéuum Koju HacTtajy ycneg npomeHe dbep BpeAHOCTM CPeacTsBa NpuKasyjy ce y bunaHcy ycnexa y
OKBMpPY OCTanMX NpMUXoda W pacxoda y nepuody y Kome cy Hactanu. MNpuxoam of AMBMAEHAM Ha OBa
cpeacTaBa Npu3Hajy ce y BunaHcy ycnexa y OKBUPY OCTa/IMX MPUX04a M Pacxoaa, Kao A4eo AobuTtka uam
rybuTKa HacTaaor npomeHom pep BpegHOCTU CpeacTsa.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxcusara

MoTparkMBarba o4, Kynaua, Kpeautu (3ajMmoBu) M ocTana NoTpaxkmnearba ca GUKCHUM UAM oapeanBUM
nnaharbMma Koja ce He KOTMPajy Ha aKTUBHOM TPMKMILTY KNacudUKyjy ce Kao KpeamuTtu (3ajMmosu) u
noTpakuBakba.

Kpeautn 1 noTpaxkuearba BpeaHyjy ce No aMopTM30BaHOj BpegHOCTU, MPUMEHOM MeTode ebeKTUBHe
Kamare, yMarbeHOj 38 yMarberbe BPpeaHOCTM No ocHoBy obe3speherba. Npuxoa oa Kamate ce npusHaje
npMMeHoOM meToaa epeKTMBHE KamaTe, OCUM Yy C/lyYajy KPaTKOPOYHMX NOTPaXKunBakba, rae NpusHasarbe
npuxoaa o4 Kamate He 61 6UN0 MaTepujaaHO 3HaYajHO.

PuHaHCUjcKa cpedcmea pacnosoxcusa 3a npooajy

duHaHcuKjcKka cpeacTBa pacnonoXmBea 3a NPoaajy cy HeaepvBaTUBHA CPeACTBA KOja Cy Ha3HayeHa Kao
pacnosioXunea 3a NpoAajy M HWUCY KnacuduKosaHa Kao ¢uHaHCMjCKa cpeacTBa HasHadeHa no dep
BPEAHOCTU Kpo3 bunaHc ycnexa, MHBecTMUMje Koje ce gpxke go gocneha u Kpeautu (3ajmosu) u
noTpakuBakba.

HakoH nouyeTHOr npusHaBatba, PUHAHCMjCKA CpeacTBa PACcMo/IOXKMBA 32 NpOoAajy Npu3Hajy ce no
HKXx0BOj dep BpeaHocTU. [Jobnum nam rybuum Hactanm no ocHoBy NpomeHe ¢ep BPeaHOCTU NPU3HAjY
Ce Yy OKBMPY MPOMEHA HA KanuTany, Ha payYyHMMa HepeasiM30BaHUX AobuTaKa v rybuTaka no ocHoBy
XapTuja o4, BPenHOCTU. YMarera 3a rybutke no ocHoBy obesspeherba BPeaHOCTU ce MpPU3Hajy
OVPEKTHO Yy bunaHcy ycnexa. Y cny4yajy npogaje duHaHCHjCKOr CpeacTBa PacroioKMBOT 3a NPoaajy Uau
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TPajHOr ymakberba BPEAHOCTU, KYMYNaTUBHU A0OUTAaK UM TybUTaK, MPETXOAHO MPU3HAT Yy OKBUPY
KanuTasa, NPeHOCK ce Ha NPUXOAE U Pacxoae nepuoaa.

dep BpegHOCT GMHAHCUjCKUX cpeacTaBa ce y Hayeny yTephyje npema TPXKULWHOj BPeAHOCTN OCTBAPEHO]
Ha beorpaackoj 6ep3n Ha AaH 6MnaHca cTakba. 3a CPeACcTBa 3a KOja He NOCTOjM aKTUBHO TpXKULWTE, dep
BpeaHocT ce yTBphyje Kopuwhermem TexHUKa npoueHe. TexHUKe npoueHe obyxBaTajy Kopuwhetrse
nocneaAtbuUx HE3aBUCHUX TPMKULIHWUX TPaHCaKuMja mamely obaBeluTeHWX, BOJ/bHUX CTPaHa, aKo cy
[O0CTynHe, nopehere ca akTyenHom dep BpeaHowhy Apyror MHCTPYMEHTA KOjU je Yy 3HA4YajHOj mepu
WCTU W aHaNM3y OMCKOHTOBAHOr TOKA rotoBuHe. CpeacTBa 3a KOja He MOCTOjM aKTUMBHO TPXKULITE U 3a
Koja Huje moryhe peanHo yTBpaAnTU dep BPeaHOCT BpeaHyjy ce no HabaBHOj BPeAHOCTU, YMaHeHOj 3a
eBeHTya/iHe KyMyanpaHe rybutke no oCHOBY yMatberba BPEAHOCTH.

Ymarserba spedHocmu (hUHAHCUJCKUX cpedcmasa

Ha aaH cBakor 6unaHca cTatba [pylwTBo Npoueksyje Aa v NocToje 06jeKTMBHM A0Kasu Aa je AoW0 A0
yMatberba BPeAHOCTM MMOBUHE GpUHAHCUjCKOr CPeacTBa Mau rpyne dUHAHCUjCKUX cpeacTaBa (ocum
cpeacTaBa MCKasaHMx no ¢ep BpeAHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa). O6esspehere ¢uHaHCUjCKMX
cpeAacTaBa Ce BpLWM Kaga noctoje 06jeKTMBHM A0KasM Aa Cy, Kao pes3ynTaT jegHor uam suwe gorahaja
KOjM Cy Ce AecnnM HaKoH NoYeTHOr Npu3HaBarba GUHAHCKjCKOr CPeacTBa, NpoLereHn byayhu HoBYaHK
TOKOBW CpeacTaBa U3MEHEHM.

ObesBpehere (McnpaBKa BpeAHOCTM) MOTparkMBakba BPLUM CE€ MHAMPEKTHO 3a M3HOC AOCnenmnx
noTpa*kMeBara Koja HuUcy HannaheHa y oapeheHom nepuoay oa AaTyma gocneha 3a nnahame, a
AVPEKTHO aKo je HemoryhHoOCT HannaTe M3BecHa M AOKyMeHTOBaHa. [poMeHe Ha pauyyHy ucnpaske
BPEAHOCTU MOTpakMBakba EBMAEHTUPAjy Ce Yy KOPUCT MAM Ha TepeT bunaHca ycnexa. Hannata
OTNUCaHMX MOTPaXKMBakba KibUKM ce Yy BUnaHcy ycrnexa Kao ocTanm npuxoa.

ObesBpehere akuuja, KnacudmMKoBaHUX Kao MHAHCHKjCKa cpeacTBa PacnosioXKMBa 3a Npoaajy, Koje ce
He KoTupajy Ha beorpaackoj 6epan BpLIM ce y Cly4yajy 3Ha4YajHOr UAKM AyroTpajHor naga ¢pep spegHoOCTU
nocmaTpaHe aKuuje ucnog HeHe KrbUroBOoACTBEHE BPeAHOCTM. [1peTXoAHO npu3HaTM pacxoam
obesBpeherba N0 OBOM OCHOBY Ce He YKuAajy Kpo3 bunaHc ycnexa. CBako HakHagHo nosehare dep
BpPEeAHOCTU Ce NPU3Haje ANPEKTHO Y OKBUPY KanuTtana.

duHaHcujcKke obasese no gpep spedHOCMU Kpo3 bunaHc ycnexa

duHaHcujcke obasese no dep BpegHOCTM Kpo3 BUnaHC ycrnexa ce ogHoce Ha obaBese Koje ce Ape
paau TproBakba. OuMHaHCKjcKe obaBese ce KnacuduKyjy y OBy KaTeropujy yrnaBHOM ako Cy Hactane
paau NoHoBHe KynoBuHe y 6anckoj byayhHocTtu. [lepusaTu cy Takohe KaTteropmcaHu Kao obasese paau
TproBakba M3y3eB YKOJIMKO HUCY Ha3HayeHM Kao AepuBaTi paau xeumHra. ObaBese y 0BOj KaTteropuju
ce KnacndbuKyjy y OKBUPY KpaTKOpouHMX obaBesa.

duHaHcKjcke obasese KnacudukosaHe Kao obasese no dep BpeAHOCTM Kpo3 BuaaHC ycnexa ce
WHULMjaNHO NpW3Hajy no ¢ep BPeAHOCTU, a TPOLIKOBM TPaHCaKLMje KhbMKe ce Kao pacxos,. Lobuum
unm ryéuum Koju HacTajy ycnep npomeHe ¢ep BpeaHocTn obaBesa NpuKasyjy ce y bunaHcy ycnexa y
OKBMpY OCTafNMX NpUxoda U pacxoda y nepuoay y Kome cy Hactanan. Pacxoam no ocHOBYy KamaTa Ha oBe
obaBese NpusHajy ce y bunaHcy ycrnexa y oOKBMpPY OCTaZIMX NPMXOAa U pacxoaa, Kao Aeo A0bUTKa uam
rybuTKa HacTtanor npomeHom ¢ep BpeaHocTM obasese.

Ocmane puHaHcujcke obasese

Ocrane ¢uHaHcmjcke obasese, yKk/bydyjyhu obasese no KpeauTMma, MHUUMjAAHO ce NpU3Hajy no dep
BPeAHOCTU NPMM/bEHUX CPEeACTaBa, yMarbeHe 3a TPOLUKOBe TpaHcaKkumje.
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HakoH nouyeTHOr npusHaBakba, ocTasne OUHaAHCUjcKe obaBese ce BPeAHYjy NO amMOpPTU3OBaHO]
BpeaHocTn Kopuwherwem metona edekTBHe Kamate. TpOLWaAK MO OCHOBY KamaTa ce Mpu3Haje y
6unaHcy ycnexa obpayyHCKor nepmoaa.

PesepBucamwa

PesepBucatba ce NpuM3Hajy 1 Bple Kaga [ApywTBo ma cajally obasesy (3aKOHCKY UAKU YyroBOpeHy),
Koja je pesynTaT npownux gorahaja, U Kaga je BepoBaTHO ga he oanMB pecypca Koju cTBapajy
eKoHomcKe nobutn 6utn notpebaH Aa ce M3mupn obasesa M Kafa ce M3HOC obaBese MOXKe Noy3aaHo
npoueHuTU. Pesepsucarba ce NnpusHajy 3a byayhe nocnosHe rybutke.

PesepBucatba ce BpeaHyjy Mo CafalikbOj BPEAHOCTU OYEKMBAHWUX HOBYAHUX OA/IMBA, Y3 MPUMEHY
OVCKOHTHE CcTone npe onopesuBarkba Koja ofpaxkaBa noctojehe TpXullHe ycnoBe W eBeHTyasHe
cneunduyHe pu3MKe MoBesaHe ca noTeHuMjaiHOM 06aBe3oM 3a Koje ce MpusHaje pesepBucakbe.
Mosehare pesepsucarba yciea nNpoTeKka BpemeHa ce Npu3Haje Kao pacxo, no 0CHOBY Kamara.

MNopes Ha aobuTak
Texkyhu nope3s

Mope3 Ha gob6buTaK npeacTaB/ba M3HOC KOjuU ce obpayyHaBa u nnaha y cknagy ca nponMcuma o
onopesunsamy Penybnuke Cpbuje. KoHauHM M3HOC 0baBe3e nopesa Ha fobuTaK yTBphyje ce npumeHom
nopecke crone og 15% Ha nopecky ocHoBuuy yTBpheHy y nopeckom 6unaHcy [pywTsa. Mopecka
OCHOBML,A NPMKa3aHa y Nopeckom bunaHcy yK/bydyje 406UTaK NpMKasaH y 3BaHMYHOM BMnaHcy ycnexa
KOjU Ce Kopuryje 3a CTasHe pas/uKe Koje cy AeduHUcaHe mponuMcMma O ornopesmnsaky Penybivke
Cpbuje.

Peny6anukm nponucu He npegsuhajy aAa ce Nnopecku rydbuum ns tekyher nepmoga mory KOpuctuTm Kao
OCHOBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxogHum nepuoguma. Mehytum, rybuumn mns tekyher
nepuoaa Mory ce KOpUCTUTU 3a YMatberbe Nnopecke ocHoBuue byayhux obpadyHCKMX Nnepuoaa, aaum He
ayxe of 5 rogmHa.

00n0xceHuU nope3s

OanoxeHn nopes Ha gobutak ce obpauyHaBa Kopuwherbem meToge yTBphuBarba obaBesa npema
BunaHcy cTarba, 3a NpUBPEMEHE pa3/iMKe npousatine usmehy KrbMroBoacTBeHe BPeAHOCTUN CPeacTBa 1
obaBesa y GMHAHCMjCKMM M3BelLTajuMa U HbKxoBe oarosapajyhe nopecke ocHosuue KopuwheHe y
n3payyHaBakby onopesmsor gobuTtka. OgnoxeHe nopecke obasBese ce NpusHajy 3a cBe onopesuse
npuMBpemeHe pas/nKe, [IOK Ce OA0MKeHa Nopecka cpeacTsa NpusHajy y Mepu y Kojoj je BepoBaTHO aa
he onopesnsu fobULM BUTK PAaCNONOKMBM 3a Kopuwherbe 04OUTHUX NPUBPEMEHMX Pa3/vKa.

OanoxkeHn nopes ce obpayyHaBa No NOPECKMM CTOMama 3a Koje ce odeKyje aa he ce npumerbmBati y
nepuvoay Kaga ce cpeAcTBo peanusyje unm obasesa namupyje. O4/10KeHN NOPeE3 Ce KbUKM Ha TepeT
WAM Yy KOpUCT BrUnaHca ycnexa, OCMM KaZa ce OAHOCKU Ha Mo3uLMje KOje Ce KibMKe ANPEKTHO Y KOpUCT
WM Ha TepeT KanuTana, 1 y TOM C/ly4ajy ce o4/10KeHN nopes Takohe pacnopehyje y okBMpPY KanuTana.
Mpumatrba 3anocneHmx

Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HaAKHade 3apada

Y cKknagy ca nponuMcuma Koju ce npumerbyjy y Penybanum Cpbuju, OpywTeo je y obasesu aa nnaha
AonpuHoce apxasHum ¢oHAOBMMA Kojuma ce obesbehyje coumjanHa curypHocT 3anocnieHux. Ose
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obaBe3e yK/bydyjy OOMPMHOCE 3a 3anoc/eHe Ha TepeT Nocjogasua y M3Hocuma obpadvyHaTum no
cTonama MpOoMNMCaHMM PesieBaHTHUM 3aKOHCKMM mponucuma. pywTso je, Takohe, obaBe3Ho aa of
6pyTO niata 3anocneHux obyctasu AONPUHOCE M A& UX, Y UMEe 3aMoCc/ieHunx, ynaatm Tum GoHA0BMMA.
[onpuHocK Ha TepeT nocnogasua M AONPUHOCK Ha TEPET 3anOoC/eHOr Ce KhbM¥Ke Ha TepeT PacxoAa
neproaa Ha Koju ce ogHoce.

[pyliTBO HUje YK/byyeHO y Apyre 06/MKe MeH3MjCKMX NIaHOBA M HEMA HWKaKBMX obaBe3a No 0BMM
OCHOBaMma.

OmnpemHuHe

Y cknagy ca 3akoHOm O pasy U KonektusHum yrosopom, [pywtso uma obasesy Aa 3anocneHom
UCNNATU OTNPEMHUHY NPUAMKOM OAJ/1acKa Yy MEeH3Wjy Yy U3HOCY ABe NpoCeyHe 3apafie OCTBapeHe Y
Penybanum Cpbuju y meceuy Koju NpeTxoam Mecely ofgs1acka y neHsujy. OpywTso Huje u3BpLUMiO
aKTYapCKy MNpoLeHy cajalltbe BpeaHOCTU oBe obaBese M Huje dopmupano pesepsucarbe Mo TOM
ocHoBy. PykoBogacTBo Jpywitea Bepyje Aa TakBa pe3epBucarba, YKOMKO 6y 6una npouereHa, He 61
MOrna Aa UMajy MaTepujanHo 3Ha4ajaH edeKaT Ha PUHAHCHKjCKe n3BeLTaje [pywTBa.

HakHade pykosodcmey

HakHage Koje ce ucnnahyjy ynaHosuma Opgbopa gupektopa ApylwTea 3a HbuMxoBe ycayre obyxsatajy
HaKHage no yrosopy o geny. Oa6op avpektopa JpywiTea YnHe:

- npeaceaHuk Opbopa ampektopa pywTtea, Mpauh Yribewa
- 4naH, Kosauyeswuh [ejaH
- ynaH, TytyHosuh Musow.

Mpuxoau u pacxoam

Mpuxogn op npogaje pobe, NPoM3BOA4A M M3BPLIEHUX YCAyra MpU3Hajy ce y BunaHcy ycnexa nog,
YC/I0BOM Aa Cy CBW PU3MUM U KOPWUCTM NpeLnn Ha Kynua. Mpuxoam of npojaje ce eBMAEHTUPajy Y
MOMEHTY UCMopyKe pobe M nNpous3soda UAM U3BpLUEeHa ycayre. Mpuxoam ce uckasyjy no ¢GpakTypHoj
BpPeAHOCTU, yMarbeHOj 3a 040bpeHe nonycre 1 Nnopes Ha Ao4aTy BpeaHOCT.

Pacxogu ce o6payyHaBajy no Haueny y3po4yHOCTM NPMX0Aa U PacxoAa.

[pywTBo OoCTBapyje NMpuxofe Mo OCHOBY MPY)Karba XOTENCKUX YC/ayra, YrOoCTUTE/bCKMX ycayra v no
OCHOBY 3aKyMHMWHa.

[Ap:KaBHa AaBamba

[pKaBHa gaBarba ce npusHajy no dep BpeAHOCTM Kada ce CTekHe onpaBgaHa ysepeHocT ga he ce
[pylTBO NpMApKaBaTH yC10Ba NOBE3aHUX Ca AaBatbMMa U Aa he fasarbe 6UTU NPUMIBEHO.

[p:KaBHa faBarba NoBe3aHa ca CPeACTBMMA, YK/bydyjyhv HeMOHeTapHa AaBakba, UCKasyjy ce y bunaHcy
CTakba Kao OAIOKEHW MPUXoZ No OCHOBY AaBakba. O410KEeHU NPUXOSM ce NPU3HAjY Y KOPUCT BunaHca
ycnexa TOKOM KOPWCHOr BeKa Tpajakba CpeacTBa, M TO 3a ogrosapajyhu usHoc amopTusauuje, no
NPUHLMMNY Cy4YesbaBakba NPUX0AA M pacxoda.

MpepauyHaBabe cTpaHe BanyTe

MocnoBHe npomeHe HacTase Yy CTPaHOj BafyTM Cy npepadyHaTe y AMHape Mo cpearem Kypcy
yTBpHeHom Ha mefhybaHKapCKOM TPXKULWITY AeBM3a, KOjU je BaKMO Ha AaH NOC/NOBHE NpomMeHe.
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Cpeactea v obaBese MCKasaHe y CTPaHOj BaNyTU Ha AaH BUAaHca cTakba, NpepadyHaTi cy y AuHape no
cpearbem Kypcy ytBpheHom Ha mefybaHKapcKOM TPXULITY AeBu3a 3a Taj AaH.

HeTo no3uTMBHE WAM HeraTMBHE KYypPCHE pas/iMKe, HacTajse MPUIMKOM MOCNOBHWUX TpPaHCaKuuja y
CTPaHOj BanyTM M MPUAVKOM MpepadyHa nosuuuja BGunaHca cTakba MCKasaHUX Y CTPaHO] BanyTw,
KHbMMKEHE CY Y KOPUCT MK Ha TepeT bunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe cTaBKe Koje ce BpedHyjy Mo NPUHUMMNY UCTOPMJCKOr TPOLLIKA M3PaXKeHOr y CTPaHoj BanyTu
npepavyHaTte cy No UCTOPUJCKOM Kypcy Baxkehem Ha aaH MHULMjaNHe TpaHcaKumje.

TpowKoBK no3ajmbuBarba

TpoWwKoBM no3ajM/bMBatba Ce OAHOCE HA KamaTe W Apyre TPOLIKOBE KOjU HacTajy y Besu ca
nosajMm/bMBarbemM CpeacTaBa. TPOLIKOBM M03ajM/bMBarba KOjU Ce MOry HerocpeaHo npunucaTu
CTULakbY, M3rpaatbi UK U3pagm cpeacTsa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynotpeby, yKk/bydyjy ce y HabaBHy
BPEAHOCT MK LigHY KoLUTaka Tor cpeacTtea. OCTanu TPOLIKOBM NO3ajM/bMBarba NPU3Hajy Ce Kao pacxof,
nepuoZa y Kome cy HacTau.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NMPOLEHE

CacTaB/batbe GMHAHCUJCKMX M3BELLTaja 3axTeBa 0f, PyKoBoACTBa [pywTea Aa BPLUM NPOLEHE U JOHOCK
npeTrnocTaBke Koje Mory Aa Mmajy edekTa Ha npe3eHTOBaHe BPeAHOCTU cpeacTaBa M obasesa u
obenofammBatbe MOTEHLUMjaNAHUX NOTpaXkuBarba W o0b6aBe3a Ha [faH cacTaB/bakba (GUHAHCUJCKUX
M3BeLUTaja, Kao M MPUXoAa U pacxoda y TOKy u3selwTajHor nepuoda. OBe npoueHe 1 NpeTnocTaBKke cy
3aCHOBaHe Ha MPEeTXO4HOM MWCKycTBy, TeKyhMM M OYeKMBaHMM YC/IOBMMA MOC/AOBakba M OCTa/MM
pPacnonoXmnsmMm MHPopmaLMjama Ha AaH cacTaB/bakba GUHAHCUjCKUX M3BelTaja. CTBApHU pe3ynTaTu
MOTY fla ce Pas3/InKyjy oA NpoLeHeHNX U3Hoca.

HajsHa4vajHMja noapyyja Koja o4 pyKOBOACTBA 3aXTEBAjy BPLUEHE MNPOLLEHE U AOHOLEeHe NPeTNoCTaBKu
npeacTas/beHa Cy y Aa/beM TEKCTY:

KopucHM BeK HeKpeTHUHA, NOCTpOjera M onpeme

[pylwTBo npolerbyje NPeocTann KOPUCHW BEeK HEKpeTHMHa, NOCTpojerba M Onpeme Ha Kpajy cBake
nocnoBHe roguHe. MpoLeHa KOPUCHOr BeKa HEKpPeTHMHa, NOCTpojera U Onpeme je 3acHOBaHa Ha
MCTOPUJCKOM WMCKYCTBY Ca CAMYHMM CPEACTBMMA, Kao M npeasuMheHnm TeXHONOWKUM HanpeTKom U
NMPOMeHaMa EKOHOMCKMX 1 UHAYCTPUjCKMX daKTopa.

YKOAMKO ce caallikba NpoLeHa pasfinKkyje o4 NpeTXoAHUX NpoLUeHa, NpoMeHe Yy NOC/A0BHUM KhMrama
OpywTtBa ce eBuaeHTMpajy y cKnagy ca MPC 8 ,PauyHoBoAcCTBEHE MOAUTUKE, NPOMEHe
paYyHOBOACTBEHUX NpoLeHa 1 rpelwke”. OBe NpouUeHe Mory Aa MMmajy maTepujasHo 3HavajaH edekat
Ha KHMIOBOACTBEHY BPEAHOCT HEKPEeTHMHA, MOCTPOjeba M OMpeme Kao M Ha M3HOC amopTusauuje
Tekyher obpayyHcKor nepuoaa.

Ymarbere BpeaHOCTM MMOBUHE

Ha paH 6wunaHca crtama, [ApywTBO BpWW Npersies KHhWUroBoACTBEHE BPEAHOCTU MaTepujasiHe U
HemaTepujanHe MMOBUHE WM MpPOLEHYje Aa M NOCToje MHAMKAUuMje 33 yMarerbe BPeaHOCTU HeKor
cpeacTea. MNpuUaMKom npouewmBarba yMarbera BPEAHOCTM, CPeACTBa Koja FOTOBMHCKE TOKOBE He
reHepuuy He3aBWUCHO Jogesbyjy ce oarosapajyhoj jeauHuMuM Koja reHepuwe HoBsau. HakHagHe
NpomMeHe y A04e/bMBakbY jeANHULM KOja reHepulle HOBAL, MM Y BPeMeHY HOBYAHUX TOKOBA MOTy Aa
YTUYY Ha KHUTOBOACTBEHY BPeAHOCT O4HOCHE MMOBUHE.



HanomeHe y3 puHaHcujcke uzsewmaje Ha 0aH 31.12.2025. 200uHe

Ha nocnosarbe [lpylwiTBa HEraTMBHO yTMYE CBAaKa EKOHOMCKA KpM3a, Npe CBera Kpo3 mMarby TPaXKky 3a
ycnyrama [Opywrsa. Ycneq Ttora, [pywTBO je M3BPWWAO AETa/bHY aHANAU3y yMakberba BPeaHOCTU
MMOBMHE.

UcnpaBka BpeaHOCTU NOTPaXKUBaHa

McnpaBKa BpegHOCTM CYMHMBUX M CMOPHUX MNOTPaKMBakba je M3BpPLIEHA HA OCHOBY NPOLEeHEHUX
rybuTaka ycneg HemoryhHocTM Kynaua Aa ucnyHe csoje obasese. [poLeHa pyKoBOACTBA je 3acHOBaHa
Ha CTApOCHO] aHaNU3W MOTPaXXMBakba Of Kynaua, MCTOPWjCKMM OTMMCUMA, KPeAWUTHOj CNOCOBHOCTM
Kynaua u npomeHama y noctojehmm ycnosuma npogaje. OBO yK/bydyje M npeTnoctaBke o byayhem
NnoHalaky Kynaua u o4eknBaHoj byayhoj Hannatu. MpomeHe y ycnoBMma NocnoBama, 4e1aTHOCTU UK
OKOJIHOCTMMaA Be3aHMM 3a ogpeheHe Kynue Mory Aa MMmajy 3a nocieauuy KOpeKuujy MucnpaBke
BPEAHOCTU CYMHUBMX U CMNOPHUX MNOTPaXkMBara obenofarbeHe y MNPUNONKEHUM GUHAHCUjCKUM
n3BeLTajuma.

OpywTso npumerbyje MCPU 9 — GMHAHCUCKM MHCTPYMEHTH.

CypAcKku cnoposu

Mpuavkom oamepaBatba M NpPU3HaBarba pesepsBucakba WM yTBpHUBAtba HMBOA W3OMKEHOCTU
noteHuujanHMm obaBesama Koje ce OfHOcCe Ha nocTojehe cyacKke crnopoBe pPyKoBoacTBO [pyluTsa
AoHocu ogpeheHe npoueHe. OBe npoueHe cy HeonxogHe 3a yTBphMBarbe BepoBaTHOhe HAcTaHKa
HeraTMBHOr Mcxoga W ogpehuBarba M3HOCA HEOMXOAHOr 3a KOHAYHO CYyACKO MNopaBHame. Ycnen
WHXEePEHTHE HEW3BECHOCTM Y NOCTYMKY NpOLEeHMBakba, CTBApPHU rybuuM MOry ga ce pPasiauKyjy oa
rybuTtaka MHUUmMjanHo yTepheHux npoueHom. 360r Tora ce npougHe Kopuryjy Kaga ApywTso aohe ao
HoBUX MHOPMaLMja, YINABHOM Y3 MOAPLUKY MHTEPHUX CTPYYHUX CAYKOU UAWM CMOJbHUX CaBETHUKA.
M3meHe npoueHa mory Aa y 3Ha4yajHoj mepu yTudy Ha byayhe nocnoBHe pesynTarte.

OpanorxkeHa nopecka cpeacrsa

OanoxkeHa nopecka cpeacTsa Npu3HaTta cy Ha cBe HenckopuwheHe nopecke rybuTtke 4o mepe A0 Koje
je wu3BecHo pa je HMBO odveKkuBaHux bByayhux onopesuBux gobuTtaka AoBO/baH Aa ce
HeuckopuwheHn MOpPeckM rybuuM MOry MCKOPUCTUTM. 3HadyajHa MmpoueHa o4 CTpaHe PyKoBOACTBA
[pywTBa je HeonxoaHa ga 6M ce yTBPAMO M3HOC OJIOMEHUX MOPECKMX CpeacTaBa Koja ce mory
npM3HaTM, Ha OCHOBY Mepuoda HacTaHKa M BucuHe B6yayhux onopesusux gobutaka M cTpaTterunje
nnaHMparba Nopecke NoAUTUKe.
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HEMATEPUJANTHA YNIATAHA

Hab6asHa BpegHoOCT

1. jaHyap 2024. roanHe
HabaBke y TOKy roanHe
MpeHocun

31. peuembap 2024. roamHe

1. jaHyap 2025. roanHe
HabaBKe y TOKy roanHe
MpeHocun

31. peuembap 2025. rogmHe

UcnpaBKa BpeaHocTH

1. janyap 2024. roanHe
AmopTusaumja

MpeHocu

31. peuembap 2024. roamHe

1. janyap 2025. roanHe
AmopTu3aumja

MpeHocun

31. peuembap 2025. roamHe

Capawma BpeaHoOCT
31. peuembap 2025. roguHe
31. peuembap 2024. roamHe

Yy Xwbapama PC/,

Ynaramwa
Y pa3Boj YKynHo
110 110
110 110
110 110
110 110
110 110
110 110
110 110
110 110
0 0
0 0

11
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6. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA
paheBUHCKH MNoctpojera UHBecTUUM WUHBecTULM
3em/buiute o6jeKkTn u onpema OHe je y Toky ABaHcu YKynHo
HeKpPeTHUH
e

Ha6aBHa BpegHoOCT
1. janyap 2025. roguHe 3.585 264.818 48371 107348 41.068 210 465400
HabaBKke y TOKy rogmHe - 2377 1005 - - 3382
Cmatberbe - - (161) - - (161)
31. geuembap 2025. roguHe 3.585 267195 49215 107348 41.068 210 468621
Ucnpaska BpegHOCTH
1. janyap 2025. roguve - 133615 44675 79640 - 257930
AmopTusaumja - 4784 1401 1173 - 7358
CMatbere - - (161} - - (161)
31. peuembap 2025. roguHe - 138399 45915 80813 - 265127
Capawra BpegHocT
31. peuembap 2025. roanHe 3585 128796 3600 26535 41068 210 203494
31. peuembap 2024. roanHe 3585 131202 3695 27708 41068 210 207469

[pylwTBo BpeaHyje MHBECTMUMOHE HeKpeTHWHe no HabaBHO] BPeAHOCTM M Ha AaH bunaHca Huje

ytephuBeano nowTeHy (pep) spegHocT.

7. 3AJINXE

Martepujan

Poba

[atn aBaHcH

8. NOTPAXKUNBAHA

MoTpakmBarba 04 Kynaua

MoTpaxkusarba 3a npennaheHe nopese

Octana noTtpaxunBara
MwuHyc: ncnpasKka Bpe4HOCTH
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Yy xusbapgama PCA

2025. 2024,
501 379
386 1087
887 1466

xusbagama PCA,

2025. 2024.

62545 57695
290 290

65 2090
(55919) (50657)
6981 9419
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CTapocCHa CTPyKTypa NoTpakMBakba 0f Kynaua Ha AaH 31. geuembpa 2025. 1 2024.
roavHe npeacTaB/beHa je Ha cneaehu HaumH:

Yy Xxusbapgama PCA

2025 2024

0-30 gaHa 2193 1963

31-60 paHa 2455 358

61-180 paHa 994 2617

181-360 paHa 1381 1721
npeko 360 gaHa

7023 6658

Y cKknagy ca Noc/I0BHOM NMOJIMTUKOM, CBOje Mpou3Boge, poby u ycayre OpywTBo npogaje Ha
OA/10XKEHM POK KOjU y Npoceky n3Hocu 5 ( net ) gaHa.

Ha pocnena noTtparkmBarba [pywTBo He BpwK o0b6payyH 3atesHe KamaTte. Hannata
noTpa)knearba HMje obesbeheHa TepeTom Ha UMOBUHY AYKHUKA UAKU jeMcTBOM Tpeher anua.

MpomeHe Ha UCnpaBLUM BpeaHOCTM noTpaxkuearba 3a 2025 n 2024. roanHy cy bune cnepehe:

Yy Xxusbapama PCA

2025. 2024
Crarbe Ha NOYETKy rogmnHe (50657) (45387)
HoBe ucnpaske y TOKy roguHe (5524) (5777)
HannaTta npeTxo4HO MCNpaB/beHMX NOTPaXKMBakba 262 508
Cratbe Ha Kpajy roguHe (55919) (50657)

rOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU

Yy xwsbagama PCA

2025. 2024,
Tekyhu pauyHu 3258 8812
[eBU3HM padyHn 18439 12747
bnarajHa - -
21697 21559

NOPE3 HA IOAATY BPEAHOCT U ABP

Yy Xxusbapama PCA

2025 2024

PasrpaHuyeHe KypcHe pas3anKke — ayr.06as. v nor. - -
PasrpaHunyeHn TPOLLKOBU 169 138
MoTpaxknsarba no ocHosy M/B-a 240 182
409 320
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11.

12.

13.

OCHOBHU KAMUTAN

OcHoBHM KanuTan [pywTBa McKa3aH Ha AaH 31. aeuembpa 2025. roauHe y nsHocy og 98.113 xusbaga
PCAO (2009. roauHe — 98113 xwusbaga PCA) unHm 98113 o0buuHux akumja (2009. roguHe — 98113
06UYHMX aKLMja), NojeanMHauYHe HomuMHanHe BpeaHocTn og 1000 auHapa.
Crarbe Kanutana v 6poj akumja cy permcTpoBaHu Koz LieHTpanHor perucTpa, A4enoa v KAMpuHra XxapTuja
04, BpeAHOCTU M Kog, AreHuuje 3a NnpuBpeaHe perncrpe.
Koa AMP- a nocnegrwom 3abenexkbom op 24.06.2010. roauHe npeHeceH je KanuTan AreHumju 3a

npueaTM3aLmjy.
CTPYKTYPA KAMUTAN
Kanutan 2025 2024
OCHOBHM KanuTan 98.113 98.113
Pesepse 431 431
HepacnopeheHn nobutak paHujux rogmMHa 56.343 56343
HepacnopeheHu gobutak Tekyhe roguHe 1798
M'y6uUTaK paHUjuX rogmMHa (112100) (113899)
l'y6utak Tekyhe roamHe (16461) -
26326 42786
CTpyKTypa OCHOBHOT KanuTana [pywTea AaTa je y HapeaHOM nperneay:
2025. 2024,
Bpoj Bpoj
aKumja % yyewha aKuuja % y4yewha
dusunyka nmua 29722 30% 29722 30%
AreHupmja 3a npuBaTM3aLmjy 68390 70% 68390 70%
98.112 100% 98.112 100%
OCTAJIE AYTOPOYHE OBABE3E
2025 2024
[yropoyHn KpeauTu U3 MHOCTPAHCTBA 0 0
[yropoyHn KpeauTn us 3emsbe 0 0
0 0

KPATKOPO4YHE OBABE3E

KpaTKkopouHe ¢puHaHcHjcke obasese
MpumsbeHn aBaHcK

ObaBese npema AobaB/baunmma y 3em/bu
Ocrtane obaBese 13 NocnoBaka
O6aBese 3a HeTO 3apaje M HaKkHaae
ObaBe3e 3a nopese 1 AonpuHoce
Obasese 3a 4B

Yy xusbapgama PCA
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2025. 2024.
114130 113870
6605 5286
39818 34820
145 223
8432 8777
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14.

15.

Ocrane obasese 13 cneundnUHMX NOCI0Ba-MNONKap - -
OcTane KpaTKopoyHe obaBese 23150 23149

O6aBese 3a ocTasie nopese, 4ONPUHOCe, AaKbuHe 10060 6717
OaN0XKeHN NPUXOAMN U MPUM/bEHE A0HAUNje 1077 1.077
203417 193920

KpaTkopoyHe obaBese [pywTBa N0 OCHOBY KpeauTa M3 MHOCTpaHCTBa ( ,MaecTpantoypc” aoo
byasa ) Ha aaH 31.12.2025. roanHe y nsHocy oa 34.891 xusbaaa PC/ ce ogHoce Ha cpeactsa ogobpeHa
O[, CTpaHe noBe3aHMX NpaBHUX AnLa Koja cy 2010 rogmMHu npectana ga byay nosesaHa. CpeacTtsa cy
opobpeHa 6e3 kKamate, Kpeaut gocneo 16.10.2024. rogmHe. Takohe M KpaTKOpouHa ¢PUHAHCKjCKa
obaBese ce oHOCe Ha KpeauT u3 nHoctpaHcTea (,MaectpanTtoypc” aoo byasa) Koju gocneo 2014. roa,
nsHocu 79.239 xumwaga anHapa.

ObaBese npema gobas/baunma Ha gaH 31. geuembap 2025. roanHe ogHoce ce Hajsehum genom
Ha jaBHa npepayseha, n To Ha cneaehe aobassbave:
- JKN HoBsocaacka TonnaHa Hoeu Caa y usHocy og 30.005 xuswaga guHapa,
- ENC CHabpaesarbe oo beorpag y usHocy og 2.485 xu/baga avHapa,
- JKN BoaoBog 1 KaHanusaumja Hosm Caa y nsHocy og 2.732 xu/baga gvHapa,
- JKN Yucroha Hosu Cagy nsHocy og 396 xu/bage guHapa,
- Metro cash & carry y usHocy og, 657 xusbagy AuHapa,
- M-C Xepmec goo Hosu Cag, y nsHocy og 261 xuwaga anHapa,
- Kanumepo 3Be3gaHa Hosu Cag y nsHocy og 172 xvusbaga anHapa v ap.

Obasese 3a 4B nsHoce 8.432 xu/baga aMHapa.

OcTane KpaTkopodHe obaBese y msHocy og 23.150 xu/bapga avHapa ce oaHoce Ha obasese no
OCHOBY KamarTa 3a HebnarospemeHo nnaheHe jasHe npuxogde y nsHocy og 23.055 xusbaga anHapa, a
npeocTanM U3HOC ce oAHOCKM Ha obase3e 3a ynaHapuHe lMpuspeaHoj Komopu Cpbuje 94 xumwage
AVHapa.

O6aBese 3a ocTasne nopese, AonpuHoce, gaxkbuHe y usHocy og 10.060 xumaga guHapa yuHe
obaBese 3a nopes Ha Ao0buT y M3Hocy oA 5.692 xusbaga gMHapa u obasese 3a TPOLUKOBE MOpPecKor
nocTynka y nsHocy oa 1.025 xu/baga guHapa, nopes Ha MMoBUuHY 3.343 xu/baga AuHapa.

npuxoan o NPOAAIJE

Yy xusbapgama PCA
202. 2024,

Mpuxoam oA, yroCTUTE/bCKUX YCaYra U peannsaumja
cMmewTaja 98282 120974
Mpuxoam oA, aKTUBMpPakba YUMHaAKa U pobe

98282 120974

npuxoau o4 nNnPEMUIA, CYBBEHUUIA, AOTALUMIA, AOHAUUIA U CN.

y xuwmwagama PCA

2025. 2024.

Mpuxoan oa cybseHUMja - -
Mpuxoam o4 AMpPeKTHUX AaBarba apxase COVID-19 - -
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16. OCTAI NOC/TIOBHU NPUXO AU
y xuwmwapgama PCA

2025 2024,

Mpuxoam of, 3aKynHUHa 20155 22978
OcTanu nocnoBHU Npmuxoam - -
20155 22978

HajsHauajHuju 3akynum ApywTtsa y Toky 2025. roguHe 6unm cy: HM1B KomepuujanHa 6aHKa ag Beorpag, , Al
Towers infrastructure” goo beorpag,, ,LletnH” aoo beorpaa, Tenekom Cpbuja aa beorpaa v apyru.

17. TPOLLKOBU MATEPUJANNA U TOPUBA
Yy xusbapgama PCA

2025. 2024,
TpoLKoBM MaTepujana 3a uspaay 15675 16875
TpOLIKOBM ropuBa 1 eHepruje 21852 2000
TpoLWKoBM pexujckor maTtepujana 151 197
TPOLKOBM jeAHOKPATHOr OTNUCA CUTHOT MHBEHTApPA 1191 463
TpoLwKoBM pe3epBHUX AEN0BA 226 312
39095 37847
18. TPOLUKOBU 3APAAA U OCTAIU TNYHU PACXOAU
y xuwmwapgama PCA
2025. 2024,
TpowkoBu 6pyTo 3apaga 39128 36671
TpoLlKoBM JONPUHOCA Ha 3apase
Ha TepeT Noc/i04aBLa 5928 5556
TPOLWKOBM OTNPEMHUHA 595 780
TpoLIKOBM HaKHaAa No yrosopy o Aeny 2219 1942
TPOLKOBM HaKHaAa No ayTOPCKMM YyroBopuma 233 114
TPOLLKOBM aHra)koBakba 3anoC/1.NPEKo areHuuja 994 730
TpolWKoBM HakHaAa YnaHoBa oabopa ApywTea 2954 2782
OcTanu NMYHU pacxoam 1209 1224
53260 49799
19. TPOLWWKOBU AMOPTU3ALUIE U PESEPBUCAHA
Y xumapgama PC,
2025. 2024,
TpoLKOBM amopTU3aLuje 7357 7305
7357 7305
20. OCTAZIU NOCNOBHU PACXOOU
Y xuswapgama PCA
2025. 2024,
TPOLWKOBM TPAHCMOPTHUX YCAyra 689 674
TpoLlwKoBM ycnyra ogpKasarba 1942 1708
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21.

22.

23.

24.

TpolwKoBM pekname 1 nponaraHae
TpOLWKOBM UCTparkKnBarba
TpowKoBKM oCTanmx ycayra
TpoLKOBM HENPOU3BOAHUX YCAYTa
TpowKoBM penpeseHTaumje
TpoLKoBM Npemuja ocurypama
TpowKoBM NnaTHOr NpomeTa
TpowKoBM YnaHapmHa

TpolKoBM nopesa

OcTanun HemaTepujaaHM TPOLLKOBM
TpOLWKOBM a4BOKATCKUX ycayra

TpOLUKOBVI Cy4.TaKce, KOM. TaKCce, agMUHUCTP.TaKCe

TpolwKoBM 6opaBuLLHE TaKce

TpOLLIKOBVI HaKHa4e XXUBOTHe cpeanHe

TpOLWKOBM UCTULLaHba TaKce Ha dupmy

®UHAHCUICKM NPUXOAU

Mpuxoan o4 KamaTa v OCT.PUH.NPUX.
Mo3nTnBHe KypcHe pasnunke

®UHAHCUICKM PACXOAU

Pacxoan Kamarta
OcTanu GMHAHCKjCKKM pacxoam
HeratuBHe KypcHe pasnunke

OCTANN NPUXOAMN

Buwkosu

[obuum o npoaaje matepujana
HannaheHa oTnvcaHa noTpaxKMBama
Mpuxoan No OCHOBY HaKHade wWTeTe
OcTanu npmnxoau

OCTA/IN PACXO4U

l'yéuum no ocHoBy Npoaaje onpeme
[unpeKTaH oTnMC NOTpaXunearba
Pacxoam no ocHoBy obe3speherba:

17

4 8

19 17
3279 3300
6065 7549
616 464
771 543
2227 2742
49 48
4130 3755
1927 1215
1530 1512
114 589
1900 2492
50 50
64 64
25376 26730

Y xumwagama PCL,

2025. 2024.
31 155
31 155

Yy xusbapgama PCA

2025. 2024.
2629 11279

298 271
2927 11550

Yy xwsbagama PCA

2025. 2024.
65 17

6 124

448 -
12 22
531 164

Yy xusbapgama PCA
2025. 2024,
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25.

26.

217.

28.

- NOTPaXKnBaHa 5524 5777
OcTanu pacxogm 1917 3333
7441 9110

nPnxoau oA YCKNABUBAHA BPEAHOCTU MOTPAXKUBAHA U KPAT.OUH.CPEACTABA
y xumapgama PCA

2025. 2024.
Mpuxoam oA ycknahusarba Bpesd.noTpaxkmnsarba 256 380
256 380

Mpuxoau o ycknahueara BpegHOCTM NOTPaXKMBakba Cy MPUXOAM HacTaAn NpuaMKom npumeHe MCOU
-9

MNOPE3 HA JOBUTAK

Ycarnawasawe AOGMTKa npe onope3uBakba N NOpecKke oCHoBUuUe

y xusbapgama PCA

2025. 2024.
rybutak — pobut (16461) 1798
Kopekuuje 3a rybuTak paHujux roamHa (16461) 1798

nODECKa OCHOBMUa - -

OOBUTAK MO AKUMIN

[pylwTBO M3padyyHaBa OCHOBHY 3apaay/(rybutak) no akumju Kao ogHoc HeTo Aobutka/(ryéutka) us
KOHTUHYMpPAHOr MNOC/NOBakba KOjU nNpunada akuuoHapuma Koju nocedyjy o0b6uuHe aKumje u
noHaepucaHor npoceyHor 6poja 06UYHMX aKuuja y ONTMLAjy 3a nepuod, He y3sumajyhu y o63up
COMCTBEHE aKuMje cTeyeHe y TOKY roAmHe o4, cTpaHe JpywTea.

MpopauyH 3apage/(rybutka) no akumju U3BpLUEH je Ha OcHOoBY cnegehux nogaTaka:

Yy xusbapgama PCA

2025. 2024.
Heto gobutak/(rybutak) Tekyhe rogunHe y xa, (16461) 1798
MoHAaepucaHn b6poj 0bUYHMX akumja 98.112 98112

YNPAB/bAKE PUHAHCUICKUM PUSULIUMA

Linsmesn ynpas/barba GUHAHCUjCKUM PU3ULUMA

MocnoBare [pylTBa je W3NOMKEHO Pa3AUUNTUM GUHAHCUjCKUM PUSULMMA: TPKULWHOM PU3KKY,
KPeauUTHOM PU3UKY U PUIUKY IMKBUAHOCTU. Mporpam ynpas/barba GUHAHCUjCKUM pusnumma Adpywitea
je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharba pgorahaja Ha OUHAHCUMJCKUM TPXUWTUMA W TEXKU
MWHUMU3MpPakby moryhux HeraTUBHMX edeKaTta Ha PuHaHcUjcke nepdpopmaHce [pyLuTsBa.
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JpylwTBO HE KOPUCTU HUKAKBE PUHAHCU]CKE MHCTPYMEHTE 3alTuTe of, edpekata PUHAHCUjCKUX pU3MKa
Ha nocnoBarbe M3 pasfiora WTO TaKBM MHCTPYMEHTW HUCY Y LWWWMPOKOj ynotpebu, HUTM MnocToju
OpraHM30BaHO TPXKULLTE TAKBUX MHCTPyMeHaTa y Penybnunum Cpbuju.

TpXULWHK PU3KK

TPXUWHM PUSKK Ce OQHOCK Ha PU3MK Aa oapeheHe NpomeHe TPXKMLWHKUX LLeHa, Kao WTOo Cy NpomeHe
KypCceBa CTPaHMX BaiyTa U NPOMeHa KaMaTHUX CToMa, MOTy Aia yTUYy Ha BUCUMHY Npuxoda [pyliTea uam
BPEAHOCT HeroBnx GUHAHCUJCKMX MHCTPYMeHaTa. 3a4aTakK yrnpas/batba TPXULWHUM PU3MLMMA jecTe 4a
ce ynpas/ba ¥ KOHTPOAMLLE U3N0KEHOCT TPKMULLHUM PU3ULIMMA Y OKBMPY NPUXBAT/bUBUX NOKasaTesba,
y3 oNTUMM3aLmjy npuHoca JpywTea.

KamaTtHu pusmk

[pywTBO je M3N0XKEHO PU3MKY MPOMEHe KaMaTHMX CTOMa Ha cpeAcTBMMa M obaBesama Kog, Kojux je
KamaTHa ctona BapujabunHa. OBaj puU3MK 3aBUCKM Of, GUHAHCMJCKOr TPXKMILTa U [JpylITBO HEMA Ha
pacnonarakby MHCTPYMEHTe Kojuma 61 ybnaxkmnno eros yTuua;.

Kpeguthu pusuk

[pywTBO je M3N0KEHO KpeguMTHOM PU3MKY KOjU MpeacTaB/ba PWM3WMK Aa AyXKHUUM Hehe 6utn vy
moryhHocTM fAa gyrosarba npema [pywTBy uamupe y NOTAYHOCTM M Ha Bpeme, WTo 6u Mmano 3a
pe3yntat ¢uHaHCKjckn rybutak OpywTsa. KpeguTHu pusmK obyxsaTa AyropovyHe M KpaTKoOpouHe
¢dMHaHCcKjcKe NlacmaHe, NOTPaXKMBakba U AaTe rapaHumje U jemcTtsa Tpehum anumma.

Y Penybnnum Cpbuju He NoOCTOje ChNeuMjann3oBaHe pPejTUHI areHumje Koje BpLIE HEe3aBUCHY
KnacuduKaLmjy U paHrMparee NpuBpeaHUX ApyluTasa. Ycaes Tora, Apywteo je npuHyheHo Aa Kopuctu
ocTasie jaBHO focTynHe dMHaHCHUjcKe MHPopMauumje (HNp. NnogaTke o BOHUTETY Koje npyyKa AreHupmja 3a
npueBpefHe perncipe) M WMHTEPHE WUCTOPUjCKE NOJATKE O capagku ca oapeheHMM MNoCNoBHUM
napTHepom y uuby oapehusara werosor 6oHUTeTa. Ha ocHoBy 6oHuUTeTa Kynua, yTBphyje ce M3HOC
Herose MaKCMMasHe KpeauTHE M3NOXEHOCTW, Y CKAady ca MOCNOBHOM MOJIMTUKOM YCBOjeHOM Of
CTpaHe pyKoBoacTBa [pywTBa. M3HOC MaKcMmanHe KpeauTHE U3/0XKEHOCTU peBMAaMpa Ce Hajmare
jeaHOM rogumoe.

Y cnyuyajy noseharba M3HOCA AocCnenux NOTpaskuMBakba M CXo4HO ToMe nosBehaHe W3/10XeHOCTU
KpeauMTHOM pu3MKy, [lpyLUTBO NpUMekbyje mexaHuame npeasuheHe Noc/IOBHOM MOAUTUKOM.

[pywTBO Hema 3HauyajHUjy KOHUEHTpauMjy KpeguTHOr pPU3MKa, jep ce Heroba NoTpakusarba U
nnacMaHM oOfHOCe Ha BeAMKM 6poj mehycobHO HemosesaHMX Kymaua ca MnojeArHadyHo Maanum
M3HOCMMA AYroBakba.

PuU3suK nuksmpgHoctun
PykoBoacTBO [JpyluTBa yNpas/ba PUIMKOM JIMKBUAHOCTM HA HAuYMH Koju my o6e36behyje aa ApywTso y
CBAKOM TPEHYTKY WCMNywaBa cBe cBoje ob6asese. [pylTBO ynpas/ba PWU3MKOM JIMKBUOHOCTM

oap»agajyhu ogrosapajyhe HosuaHe pesepse, npaherbem NAaHMPaHMX U CTBAPHUX HOBYAHMX TOKOBA U
oAprKaBatbeM afeKBaTHOr ogHoca gocneha ¢uHaHCKjckMx cpeacTaBa n obasesa.

19



HanomeHe y3 puHaHcujcke uzsewmaje Ha 0aH 31.12.2025. 200uHe

PouHocT pocneha ¢pmHaHcujckux obasesa ApywTBa gata je y cneaehoj tabenu:

y xvwmwapgama PCA
bo oalpo oa 2 po

1 2 5 npeKko 5

roguHe roguHe roguHa roguHa YKynHo
2025. roguHa
[yropoyHu KpeauTu - - .
@PUHAHCKU]CKM NN3NHT - - - - -
[Opyre ayrop.obaBese - - - - -
Oeo ayr.ob6asesa Koju
pocnesajy 3a 1 roanny 114130 - - - 114130

114130 - - - 114130

MpUKasaHM M3HOCK 3aCHOBaHU Cy Ha HEAMCKOHTOBAHMM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY HajpaHujer
[aTyma Ha Koju he [pywTBo 6uth obaBesHo Aa TakBe obaBese HaMUpW.

29. UCMPABKE IPELLKE U3 PAHWIUX NEPUOOA

lpellKe U3 NPETXOAHUX NepmMoga cy NPOonycTy U NOrpeLlHa UCKa3mBarba Y GUHACUjCKMM M3BELUTAjMMa 33 jedaH
WKW BULLE NPETXOAHMX NEepMoaa Koju HacTajy ycnen Hekopuwherba uamn norpelwHor Kopuwherwa noysgaHux
nHpopmaumja. TakBe rpelwkKe o6yxBaTajy edeKTe MaTeMaTUUYKMX T[peLlaKka, rpewaka Yy npuMeHun
payYyHOBOACTEHUX MNOAUTMKA, Npernefa WAWM NOrpelwHuX Tymayewa YukbeHuua. Y Mepu y Kojoj je To
M3BOA/bMBO, eHTUTET Tpeba p[a BPWM PETPOAAKTUBHY KOPEKUMjy MaTepujafiHO 3HAYajHUX rpellaka K3
NPeTXOAHMX Nepuoaa y NpBom ceTy pUHaAHCUjCKMX M3BeLUTaja 0406peHMM 3a 06jaB/bUBarbE HAKOH OTKPMBaHba
TUX FrpeLlaka Tako wro he:

- MpenpaBuTK ynopeaHe n3Hoce 3a npeseHToBaH(e) paHuju(e) nepunoale) y Kojem(nma) cy ce rpelke
aoroaune; nam

- AKo ce rpelka goroauna npe HajpaHujer npes3eHToBaHOr NPeTXo4HOr nepuoaa, NpenpaBuTH NoYeTHa
CTarba MMOBUHe, 0baBe3a, M KanuTasia 3a HajpaHuju Npe3eHToBaHU NPETX0AHU nepuoa,.

30. YAPAB/bAHE PUSUKOM KANUTANA

Y nocTynKy ynpas/batba KanuTaaHUM pPU3NKOM, PYKOBOACTBO [pyWwTBa MMa 3a Uu/b odyBakbe moryhHocTv ga
nocayje no MNPUHUMMY CTaJIHOCTU MOC/M0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKCMMmM3Upajyhu npuHoce BAacHUUMMA M
APYrMM MHTEPecHUM cTpaHama nyTem OnMTUMM3auMje oaHoca Ayra M Kanutana. Pykosoactso [pywitsa
npernesa CTPyKTypy KanuTana Ha roguilb0j OCHOBMU.

[pylwTBO aHann3mMpa KanuTan Kpo3 nokasartesb 3agayeHoctn. OBaj NoKasaTe/b M3payyHaBa ce Kao 0AHOC HEeTOo
3a4y’KEHOCTM M YKYMHOT KanuTana. Heto 3aayXeHocT ce obpayyHaBa TaKo WTO Ce yKynHe ¢uHaHcujcke
obaBese (KpaTKOpoYHe M AYropoyHe) ymarbe 3a roTOBMHY M FOTOBMHCKE eKBMBaseHTe. YKynaH Kanutan
npeacras/ba 36Mp CBMX KaTeropuja KanuTana npukasaHux y 6uiaHcy ctarba U HETO 3a4y»KEHOCTH.
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Moka3aTesbu 3aay*eHocTu Ha aaH 31. geuembpa 2025. n 2024. roguHe cy bunaun chegehu:

y xumwagama PCA

2025 2024
YKynHa 3ay»KeHocT 114.130 113.870
FOTOBMHA U FOTOBUHCKMU
€KBMBaNEHTU 21.697 21.559
HeTo 3aayeHocT 92.433 92.311
Kanutan 26.326 42.786
YKynaH KanuTan 118.759 135.097
MoKasaTe/b 3a4y>KeHOCTH 77,83% 68,33%

31. NOTEHUMIANHE OBABE3E

CyAacku cnoposu

[pywTsBo je Tykunal, y BULLE CYACKUX CMOPOBA U3 NPETXOAHWUX rOANHA, @ OBM MOCTYNLUM CY Y TOKY M Hanase cey
pasanuntum dasama.

Cyackn cnop usmehy MNYTHUK AL HOBU CAL v ECO HELIX AOO HOBW CAL 3a uchnpaxmere M npeaajy
Noc/N0BHE NPOCTOPUje M HanaTy NOTPaKMBaka NPABOCHAXKHO je OKOHYaH AoHowewem MNpecyge noca. 6p. 8
MK 3599/23 pana 01.02.2024. roamHe opf, ctpaHe [puBpeaHor anenaumoHor cyga y beorpagy Kojom je
onbujeHa xanba n notspheHa npecyaa MpuspeaHor cyaa y Hosom Cagy nocn. 6p. 10 N 1445/2021 ogn
31.03.2023. roguHe. Osom [pecygom je NMYTHUK AL HOBWU CALl obaBesaH Aa HeKagallHem 3aKynuy
pectopaHa CeuyaH, npuspegHom apywtey ECO HELIX 400 HOBW CAL vcnnati nsHoc og 8.814.669,41 anHapa
Ca 3aKOHCKOM 3aTe3HOM KamaTtom no4veB oa 06.04.2016. roguHe na Haga/be A0 KOHayHe wucnaare.
MpsocteneHom npecygom MNpuspeaHor cyaa y Hosom Cagy nocn. 6p. 665/2017 oa 20.12.2019. roanHe ycsojeH
je Ty»xk6eHun 3axtes MYTHUK AL HOBU CALl n ytBpheHa obasesa ECO HELIX OO HOBU CALl aa npeaa y nocep,
MYTHUK-y nocnosHun npoctop (pectopaH CevyaH), Kao M Aa ucnaatM usHoc og 4.993.295,97 guHapa ca
3aKOHCKOM 3aTe3HOM KamaTtom nodeB of 15.10.2015. roanHe o KoHauyHe ucnnaTe. Lintupana Mpecyaa je
notepheHa y *kanbeHom NocTynKky y oBOM geny.

Mo okoH4Yaky cyackor cnopa ca ECO HELIX OO HOBW CAL, ycneamo je Hu3 gorahaja Koju cy yrposmau
nocnosarbe npuspegHor apywtsa NMYTHUK AL HOBU CAL.

Hanme, JasHu nsspwmtesb, Mupena Cmumbanuh JinumnHa je gaHa 12.03.2024. rognHe goHena 3ak/byyak nochn.
6p. UMB 53/23 Kojum je HacTaB/beH MOCTynak crnposohera M3BpLUEHa Yy M3BPLIHOM MOCTYMKY M3BPLIHOT
nosepuoua NPO3AE JOBUR n3 Hosor Caga 1 To NAeHMAOOM M NPEeHOCOM HOBYAHOI NOTPaXKMBaka U3BPLIHOT
ayxHuka ECO HELIX 4OO HOBU CAL, a koje nctm nma npema NYTHUK AL HOBU CAL no ocHosy lpecyae
MpwuepeaHor cyaa y Hosom Cagy 10 M 1445/2021 oa, 31.03.2023. roanHe, Kao CBOM AYXKHUKY A0 M3HOCA KOju

21



HanomeHe y3 puHaHcujcke uzsewmaje Ha 0aH 31.12.2025. 200uHe

je noTpebaH 3a Hamupere NoTpaxKMBaka M3BPLUHOr nosepuoua MNposae Josnh ns Hosor Caga no Pewewy o
nsspluerby OcHoBHoOr cyaa y Hosom Caay noca. 6p. MMBe 999/2023 oa 07.07.2023. roguHe.

JoBuh po3ga je y cBOjcTBY M3BPLUHOr MoBepuoua nogHena lMpegnor 3a M3BpLUEHE Ha OCHOBY Ha OCHOBY
u3BpLlUIHe ucnpase ogHocHo [Mpecyae MpuepeaHor cyaa y Hosom Caay nocn. 6p. 10 M 1445/20221 opf
31.03.2021. rogmHe Koja je notepheHa Mpecyaom MNpuepeaHor anenaumoHor cyaa noca. 6p. 8 M. 3599/2023
og 01.02.2024. roauHe, a MpuspeaHn cyg y Hosom Caay je AoHeo Pelwerse o usspwetby nocn. 6p. UM 142/24
AaHa 09.05.2024. roanHe. 3ak/bydykom JasHor msspwmtesba Mupene Cmusbarnh Jinunna 6p. UN 173/24 op,
17.05.2024. roguHe cnposefeHo je m3Bpuwerbe npotms MYTHUK A HOBW CAL, Te npuHygHMM nyTem ca
OVNHAPCKUX 1 aesnsHmx padyHa NMYTHUK AL HOBW CA/LL ckuHyTo yKynHo 17.222.416,51 guHapa.

MYTHUK AL HOBU CA/L je paHa 27.05.2024. rogMHe NogHeOo OALITETHM 3axTeB Buwem jaBHOM TyXunawTsy y
HoBom Cagy 360r ocHoBaHe cymibe ga JoBuh posaa n3 Hosor Caga ca octanum nvumma, amehy octanor ca
AnekcaHgpom [esuhem, 3actynHukom ECO HELIX OO HOBW CAL, nouyuMHWNa KPUMBMYHO AEN10 Ha LWTeTy
NYTHUK AL HOBU CA/L, Ha Taj HAYMH WITO CY CAYMHUAWN NTAXKHY OOKYMeHTauunjy o ayrosaty ECO HELIX 40O
HOBW CAZl npema Josuh [po3am M TaKo yLWAM Y NOCTYNaK M3BpLllera Ha cpeactemuma NMYTHUK AL HOBU CAL.

Buwwu cyn y HoBom Caay, MocebHo ogesberse 3a cy3bujatbe Kopynumje je gaHa 27.05.2024. rogmMHe O0HEO
Hapeaby 6p. Knnp Mo4 103/24 kojom ce 3abparbyje pacrnonarakbe U MpPeHoC roToBOr HOBLA Yy M3HOCY Of,
17.222.416,51 guHapa ca HaMeHCKOr padyyHa JaBHor usBpwute/ba Mupene CmusbaHuh JlInumHa, a Koju je y
NOCTYNKY NPUHYAHE Hannate CKMHYT ca pavyHa MNYTHUK A HOBW CAZL. OBa npuBpemeHa mepa Tpaje Hajayxe
[0 NPaBOCHAXKHOT OKOHYaHa KPMBUYHOT MOCTYMNKa NPoTUB OKp. AnekcaHapa desuha y npegmety KTUKO 19/24
WK Apyrauuvje oanyke cyga.

Y mehyspemeny, MYTHUK AL, HOBWU CAJ, je noaHeo Ty6y npoTue JOBUR TPO3/E u ECO HELIX 100 HOBU
CA/], 3a HefONYWTEHOCT M3BpLLEHA, a MOCTYNaK Yy OBOj NPaBHOj CTBApW je Y TOKY.

Y noctynky no Tyx6wu NYTHUK AL HOBW CAL npotus AYBAJE OO HOBWU CAL 36or ayra y v3Hocy oA
16.882.654 gmMHapa goHeTa je gpyrocteneHa npecyaa o4 ctpaHe puspegHor anenaumoHor cyaa y beorpaay
nocn. 6p. 8 Mk 2000/2023 paHa 18.12.2024. roguHe Kojom je oabujeHa Kao HeOCHOBaHa *Kanba Ty»KeHor-
npotusTy»noua AYBAJE OO HOBW CAL n notepheHa npecyaa NpuspeaHor cyaa y Hosom Caay M 1278/2019
oz 26.01.2023. roguHe y ctasy lll Tako ga ce obasesyje TyKeHu ga Ty:Kunouy oaHocHo NYTHUK A HOBU CALL
mcnnatm nsHoc og, 16.882.654,87 anHapa ca 3aKOHCKOM 3aTE3HOM KaMaTOM.

[pyLuTBO HUMje M3BPLUMIO NPOLEHY UCXOAA CYACKMX CMOPOBA, Kao HM pe3epBucarba Ha TepeT pacxoaa Noc/0BHe
rogMHe 3a eBeHTya/IHe 3Ha4ajHe maTepujanHe rybuTKe Koju Mory HacTaTv No OBOM OCHOBY.

32. NOPECKU PU3ULIU

Moctynak npea YnpasHum cyaom y npeamety 6p. 1l1-4 Y. 16102/16 je okoHYaH Ha wreTy [pyLwTea Tako WTO je
YnpaBHu cyg gaHa 01.06.2018. rogmMHe AoHeO npecyay Kojom je Tyxkba OpywTBa oabuMjeHa Kao HEOCHOBaHa,
OOK je mocTtynak no Apyroj Ty»kbu y npeamety 6p. llI-4 Y. 16102/16 oKoHuyaH Tako Aa je npeamet BpaheH
TYXEeHOM OpraHy Ha NOHOBHO OAJ/1ly4YMBaH-e.

Kako He 61 noHoBo 610 y 610Kaau padyHa 360r Tora WTo je npecyaa y npeamerty 6p. -4 Y. 16102/16 nocrana
NpPaBOCHaXKHa M U3BpLWHA, [JpywTso je NoAHeN0 HOBY 3axXTeB 3a oA/1arare naahakba AyroBaHor nopesa y Kojem
Tpaxu og Mopecke ynpase ga aHeKcupa noctojehn Cnopasym o ognarakby nnahaka AyroBaHOr nopesa Tako Aa
Ce U3HOC ZlyroBaHOr Nopesa no 0Boj npecyau objeAnHM 3a U3HOCOM AyroBaHOr nNopesa 3a Koju je seh notnucaH
Cnopasym u Koje apywTso Beh ypeaHo otnnahyje. Y Tom cmucny je oa MuHucTapctea GuHaHCKja 3aTpaXKkeHo
MU LL/bEHE KOje joLL YBEK YEKAMO.
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MocTynak npen YnpaBHUM cyAoM 3a NoHUWTaj Pewersa MuHucTapcTBa duHaHcuja, NMopecke ynpase, No Ty>K6u
y npeamety noca. 6p. IlI-8 Y. 16101/16 je OKOHuYaH TaKo Aa je yBa)keHa Ty:X6a M NOHMLUTEHE OCMOPEHO
Pewetse. MocTynak je BpaheH npBoCcTENEHOM OpraHy Ha MOHOBHO OAJ/ly4MBatbE, aNW je UCTU Y NOHOB/LEHOM
NOCTYMKy AOHeo Peluere Koje y NoTnyHocTM noTephyje nopecky obasesy MYTHUK A, HOBU CAL. Y pabem
noctynky NMYTHUK A HOBU CAL je unsjaBuno xanby Ha oBo Peluerbe, Kao M 3axTeB 3a oA/1arakbe U3BpLUEHa
oXanbeHor Pewetrba. MocTynak je y TOKy.

Mopeckn nponucu Penybnnke Cpbuje ce 4ecTo pasaNUMTO Tymaye M NpeameT Cy YecTUX M3MeHa. Tymauere
NopecKknx Mponuca of, CTpaHe MOPecKUX BAACTU Yy OAHOCY HA TpaHCaKuumje U akTUBHOCTM [lpywTBa mory ce
pasNMKOBATU Of TyMayerba PYKOBOACTBA. Yces Tora, TpaHcaKkumje mory 6uti ocnopeHe o, CTpaHe MopecKkux
Bnactm un [pywtesy moxe 6utn oppeheH AoAaTHM M3HOC Mopesa, KasHM M Kamata. [epuwopn 3actapenoctu
nopecke obasese je neT roAMHa, OAHOCHO NOPECKe BAACTU MMajy NpaBo Aa oapene nnaharbe HEUIMUPEHUX
obaBesa y poKy of, neT roguHa of, Kaja je obasesa HacTana.

33. YCATNALLABAHE MNOTPAXKMBAHA U OBABE3A

OpyLwTBO je M3BpLINIO ycarnallaBake CBOjuUX NOTPaXKMBakba M 0obasesa ca cTakbem Ha gaH 31.12.2025. roguHe.
Y nocTynky ycarnawasara [OpywTBO HuUje ycarnacMo crawe ca foo Manuh Cybotnua y cTeyajy u ca
Maestratours doo, byaBa, ca Kojuma je packuHyT YroBop O npuBaTU3aumju. Hecnararbe ce 0AHOCU Ha
MHBECTUUMOHA ynarakba Koja Cy M3BpLWINAK YnaHoBM KOH30pLMjyMa NpaBHUX NLA Yy CBOJCTBY Kynua y CKaaay ca
Yrosopom o npuBaTtuMsauuju. Mmajyhu y Buay Oa oBa ynarakba HUcy npuxsaheHa opg cTpaHe AreHumje 3a
NpuWBaTU3aLMjy KAao MHBECTULMOHA yaarara 360r Hemcnyrera YyroBopHux obaBesa Kynaua v Aa je ynaHom 9
HaBegeHor Yrosopa npegsuheHo pa Kynmau, y cayyajy packuga YroBopa 360r Heucnywer,a npeyseTux
YroBOpHMX 0baBe3a Kao HecaBeCHa CTpaHa, rydbu npaBo Ha nospahaj nnaheHor nsHoca Ha MmMe KynonpogajHe
LEeHe 1 CBa NpaBa W NOTPaXXmMBarba NO OCHOBY YroBopa, [pywTBo je rope HaBegeHe 0baBese YKUHYIO0 Y KOPUCT
npuxoda y nperxoaHom nepuoay. Takohe, Ha ocHOBY KoHauHor Peuwerba 6poj 47-01193/2014-2231-051 on
25.12.2015. roguHe, Mopecke ynpase, OpywTBo je y ToKy 2016. roguMHe yKkuMHyno obasese npema UCTUM
AMUMMa MO OCHOBY Yyfarakba Koja Cy u3BpwuaM M3Hag obasesHe MHBeCTMUMje Koja je Buna npeasuheHa
Yrosopom o npusatM3aumju. Mopecka ynpasa je HaBeAEHUM pellerem YyTBpAWUIa Henpujas/beHy obasesy 3a
nopes Ha A06MT U Nopes Ha JoAATY BPEAHOCT, Kojy je [pylITBO €BUAEHTUPANO Y CBOjUM NMOCNOBHUM KrbUTrama.

34. HAKHAQHU OOTABAIN

HakoH 3aBpleTka nocnosHe 2025. rognHe Huje 6MA0 HakHagHWX gorahaja Koju 6u yTnuuanum Ha
nocnosake npuspegHor gpywtsa NYTHUK A HOBU CAL.

35. XUNOTEKE 1 3ANOTE

Hema.

36. AEBM3HU KYPCEBU

Cpearn KypceBu 3a aesuse, yTBpheHM Ha mehybaHKapCKOM TPXKULWTY AeBM3a, NPUMEHEHU 33 MnpepadyH
OEeBU3HUX No3unLMja BMnaHca cTakba y AMHape, 3a NojeaAnHe rnasHe BaayTe cy buam cneaehu:

2025. 2024.

EYP 117,2820 117,0149
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Ha ocHoBy unaHa 71. 3akoHa o TpXuUwTy Kanutana (,Cn. rnacHmuk PC“ 6p. 129/2021), NYTHUK AL
HOBW CAL, maTtuuHu 6poj: 08240523, wudpa genatHoctu: 5510 (xoTenn u canyaH cmewTaj), objassbyje
cnepehu:

roaviibn U3BELLTAJ JABHOI APYLUTBA

Mepuog ussewTasara: 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

NOC/IOBHO MME: NYTHUK AQ HOBU CALL

MATWUYHW BEPOJ: 08240523
MOLWTAHCKW BPOJ U MECTO: 21000 HOBU CALL
YULA U BPOJ: Unuje OrbaHosuha 24
APECA ENNEKTPOHCKE MOLUTE: info@putnikns.rs
MHTEPHET APECA: WWW. putnikns.rs
KOHCO/INOOBAHW/MOJEANHAYHWN MOLALLA: NOJEANHAYHU
YCBOJEHU (pa nnu He) HE

AOPYLWITBA CYBJEKTA KOHCO/MTMAALIUIE:
CEOMLUTE:

MATUYHU BPOJ:

YCBOJEHM (aa unu He)

OCOBA 3A KOHTAKT: MWPJAHA OBPAIOBUTR

TENE®OH: 6615778
®AKC: 6615292
ALPECA ENNEKTPOHCKE NMOLUTE: info@putnikns.rs

NPESUME U UME OCOBE OBJIALLUREHE 3A
3ACTYNAHSE:

Muaouw TYTYHOBUR




“ W3BELUTAJ O NOC/NOBAWY

1. PA3BOJ, PESYZITATU NOCNOBAHA, PUHAHCHUICKO CTAHE U CTAKLE UMOBUHE APYLUTBA
1.1 Pa3Boj ApywTBa

NYTHUK AL HOBWU CAL (Y aasbem TeKcTy: [pyWwTBO) je aKLMOHAPCKO ApYyWwTBO OcHOBaHO 24.04.1991.
roguHe. CeguwTe OpywTea je y Hosom Cagy, Ya. Nnuje OrrbaHosuha 6poj 24.

Y nocTynky npueatmMsauumje AreHuumja 3a npusatmsauumjy je gada 24.02.2009. rogmHe 3ak/byymna
Yrosop o0 npodaju ApyLWTBEHOr Kanutana MeTog0Mm jaBHe ayKumje ca KoH30puUnjymom NpaBHMX LA YMjum je
osnawheHn npeacrasHuk MAJIMR AL CyboTtuua, Aok je apyru YnaH KoHsopumjyma MAESTRALTOURS 400,
Bbyaea, Penybauka LipHa lNopa.

Pewerem Buwer npuspegHor cyaa y beorpaay Monl6p. 24/10 oa 12.04.2010. roguHe aKuMoHap
KoHzopuumjym JMBI: KO08106070 uma npuBpemeHy mepy 3abpaHe oTyhera 1 npasa rnaca Ha 68.390 akuuja
usgasaoua YTN NYTHUK AQ HOBU CAL (caga NYTHUK A HOBU CAL).

HakoH Tora, AreHuuja 3a npusatusaumjy je aaHa 23.06.2010. roanHe goHena Oanyky 6p. 10-2510/10-
1464/02 o packuagy YroBopa O npoAaju [APYWTBEHOr Kanutana MeTOAOM jaBHe ayKuuje cybjekra
npusaTtnsaumje YTN MNYTHUK HOBU CAL (capa MYTHUK AO HOBWU CAA) n npeHocy 69,70% Kanutana
OpywTtBa Koju je nogesbeH y 68.390 aKuuja HomMHanHe BpegHocTn 1.000,00 anHapa Ha AreHuumjy 3a
npuBaTM3aunjy paguy Npoaaje Ha HauyMH NPONMCcaH 3aKOHOM.

Y okBupy [pyLuTBa perucTtpoBaHu Cy OrpaHLu:

NYTHUK, HOBW CAL, Ununje OrwwaHosuha 24

1.2. Pe3yntatu nocnosara [pylursa

Mpukas pa3Boja u pe3yntaTa NOCAOBaka APYLITBA, a HAPOUMTO PUHAHCUjCKO cTarbe/nonoxaj y
KOoMme ce OHO Ha/1a3u, Kao ¥ NoAaTKe BaXKHe 3a NPOoLeHy cTakba MmoBuHe [pywTrea y 2025. rogunm:;

BunaHcHe no3uumje 6unaHca cTama:
Y XW/bafiama guHapa

AKTMBA 2023. 2024. 2025.

CTanHa MMOBMHaA 205.820 207.469 203.494
O6pTHa MMOBUHaA 31.077 32.764 29.974
YKynHa aKTuBa 236.897 240.233 233.468

Y XWsbafama guHapa

Macuea 2023. 2024. 2025.

Kanutan 40.988 42.786 26.326
[yropoyHa pesepBucatba U obasese 0 0 0
OpnoxeHa nopecke obasese 3.173 3.527 3.725
KpaTKkopouHe obaBese 192.736 192.843 202.340
YKynHa nacusa 236.897 240.233 233.468




BunaHcHe no3uumje bunaHca ycnexa:

Mpuxoamn, pacxoam, pesyntat

Y XW/bafama guHapa

PesynTaT nocnosatrba 2023. 2024. 2025.
MocnoBHM Npuxoa, 136.969 143.952 118.437
duHaHCKjcKKM Npuxoa, 149 155 31
OcTanu npuxon, 1.907 544 787
YKynHUM npuxop, 139.025 144.651 119.255

Y XU/bafama gnHapa

PesynTaT nocnosatrba 2023. 2024. 2025.
MocnoBHM pacxon, 115.867 121.681 125.088
duHaHCKjcKKM pacxop, 2.820 11.550 2.927
OcTanu pacxop, 7.453 9.110 7.441
YKYNHKU pacxog, 126.140 142.341 135.456

Y XW/bafama anHapa

PesyntaT nocnoBarsa 2023, 2024, 2025.
MocnoBHKM obuTak/(rydbutak) 21.102 22.271 (6.651)
durHaHcKHjckn pobuTak/(rybutak) (2.671) (11.395) (2.896)
Octanu pobutak/(rybutak) (5.547) (8.566) (6.654)
RobwnT/(Tybutak) 12.884 2.310 (16.201)
Heto pobutak/(Heto ryburak) 12.642 1.798 (16.461)

AHanusa ocTBapeHUX NpUxoaa, PacxoAa U pesyaTaTta NoCA0BaHa ca Noce6HMM OCBPTOM Ha COJIBEHTHOCT,
JNIMKBUAHOCT, EKOHOMMWYHOCT, PEHTabuAHOCT apywITBa

Pe3syntat nocnosama

2023.

2024.

2025.

® MPUHOC Ha YKYMHM Kanutan
(6pyTo AO06UT/YKYyNaH KanuTan)

® HETO MPUHOC Ha COMNCTBEHM KanuTan
(HeTo po6buT/KanuTan)

e CTEeneH 3a4y*KeHOCTH
(yKynHe obaBe3e/yKynaH Kanutan)

4,67597

4.497691

7,6859378

e | cTeneH NMKBUAHOCTH
(rotosunHa/kpaTt.0baBsese)
Il cTeneH AMKBMAHOCTH
(o6pTHa cpeacTaBa - 3annxe/Kpat.obasese)

0,09229

0,15844

0,1117956

0,1622978

0,107230

0,145660

® HeTO 06PTHU KanuTan
(06bpTa MMOBMHa - KpaTKopo4He obaBsese)
Y XW/baZama guHapa

(160.582)

(160.079)

(172.366)

® LleHa aKuMja - HajBULLA U HAjHMXKA Y U3BELUTAjHOM
nepuoay, ako ce Tprosaso (nocebHo 3a pefoBHe U
npuopuUTeTHE)

® TPXKULIHA KaI'II/ITaI'II/ISBLI,I/Ija

* O6UTaK MO aKUMju
(HeTo pobutak/6poj nsgaTux aKumja)

* ucnnaheHa AMBUAEHAA NO PefOBHOj U
NPUOPUTETHOj aKUMjK, 3a nocnegre 3 rogyHe,
nojeANHAYHO NO rognHama




1.3 ®UHAHCHjCKN MHCTPYMEHTU M NpoueHa GUHAHCUjCKOT NO0XKaja

ApywTBO je M34ano MeHWUe caMo Kao cpeactBo obesbeherba MOTparkMBarba MNpema jaBHUM
npeaysehnuma npema Kojuma uma Hajsehe obasese.

1.4 Crawe umoBuHe ApywTea
Y nornegy nmosuHe, OpywTso je y 2025. rogmMHu je HabaBuno onpemy 3a notpebe obaB/bama
[eNaTHOCTU, U U3BPWWAO je 3ameHy owTeheHux cTakneHux dacagHWx nopTtana Ha 3rpagm xoTtena.
Takohe, je U3BpLIEHO U pacxooBakbe jeAHOr Aena onpeme.
2. O4YEKMUBAHU PA3BOJ, MPOMEHE Y NOC/IOBHOJ NOUTULUU U OCHOBHU PU3SULUU U NPETHE
2.1, OueKuBaHu pa3Boj
Y HapeaHom nepuoay, Tokom 2026. roanHe ApywTteo he HacTojaTu Aa noseha nocnosamse.
2.2. MpomeHe y NOCNOBHOj NOAUTULN
Y HapeaHom nepuoay Hehe 6UTK NpomeHa Yy NOC/I0BHOj NoAMTULUM OpywTea.

2.3. Pusnum n npetke Apywtey

MocnoBake [pyLTBa je U3N0KEHO PA3ANYUTUM GUHAHCUCKM PU3NLMMA: TPHRULWHOM PU3UKY, PUSUKY
JIMKBUAHOCTM, KPEAUTHOM PU3KKY, Ka0 M PU3MKY KanuTana U PUsMKy CYACKMX CMOPOBA Koju ce Boge NPOTUB

ApywTsa.

Y peny TpHMUWHOr pusuka, ApywTteo he npaherbem NpomeHa TPMKMIWHUX LEHA W Kypca eBpa
npunarohasatu LeHe CBOjUX ycayra, Bogehu padyHa 0 KOHKYPEHUMjU U HUXOBMM LieHaMa.

ApywTBo HUje 6uno y 61okaam y Toky 2025. roguHe.

lto ce Tnye KpeguTHOr PU3MKa, Y HapegHOM Nepuoay ce He O4YeKyje 3HaYajHuju yTuuaj
HemoryhHOCTM M3mupersa obaBesa ayKHMKA. [Mpoueryje ce aa oapeheHn Kynum umajy npobnem vy
U3MUpery HacTanmx obasesa, ann oHe He H6u Tpebane 3HAYajHO yTMLLATM Ha pe3ynTaT nocsioBama. Nopes
Tora, [lpywTBo he npeay3eTn HEONXOAHE Mepe Yy NOCTYNKY HAanAaTe hUXOBUX NOTPAXKMBakba.

Y peny OMHAHCMjCKMX NiacmaHa, nopefs AaTvx meHuua ogpeheHum gobaB/bauvma 3a pefoBHO
nociaosame, lpyluTBO MMa 0H6aBe3a No AyropoyHUm GUHAHCUjCKUM KPeauTUma.

Y norneay pusuka Kanutana, [JpylTBo je y NoCTynKy Heycnese npuBatusaumje NpUMMIO CPeAcTBa 04,
nosesaHor npasHor Anua ca KoHsopumjymom Kynua, a no ocHoBy:

> VYrosopa o 3ajmy 6p. 1523/2009 3ak/byyeHor 21.12.2009. roamuHe ca MAESTRALTOURS A0O0,
byasa, Penybnuka UpHa Fopa y nsHocy oa 684.000,00 espa ca pokom Bpaharba 5 roanHa opg,
Aatyma Kopuwheta;

Pok Bpaharba oBor KpeauTa je 31.12.2014. roanHe, Koje ApywTBO HWUje BpaTuio, Beh ra nckasyje Ha
KOHTMMa [eo AyropovyHOr KpeanuTa U3 MHOCTPAHCTBA Koje Aocnesa o 1 roanHy gaHa



> VYrosopa o0 ¢uHaHcujckom Kpeauty 6p. 1/2009 3akmbydeHor  02.10.2010. roauHe  ca
MAESTRALTOURS A0O0, byaga, Penybauka LipHa Fopa y nsHocy oa 297.500,00 eBpa ca pokom
Bpahatba 15 roanHa o gatyma Kopuwhersa.

Pok Bpahama je 2024. roaMHa u 3a caga ra [pywTBo BoAM Ha KOHTMMA [leo AyropoyHor Kpeauta u3
WHOCTPAHCTBA Koje gocnesa Ao 1 roauHy gaHa

Mpum/beHa cpeacTBa Mo oBMM OcHOoBaMa [pywTso he pelaBaTv y NOCTYNKY KOHAYHOr pellerba
packuaa Yrosopa o Npogaju Kanmtana MeTo40M jaBHe ayKuuje.

2.4. Lin/beBn M NOANTUKe Be3aHe 3a ynpaB/batbe GUHAHCUJCKUM PUULIMMA, Kao U NOIUTUKA
3alITUTE CBaKe 3HauyajHuje TpaHcaKumje

MocnoBare [pywTBa je WM3A0MKEHO PaA3ANYUTUM OUHAHCUJCKUM PUSULUMAE: TPKULIHOM PUSKKY,
KPEeAUTHOM PU3UKY U PUSUKY NNKBUAHOCTW. Mporpam ynpas/bakba GUHAHCUMCKUM pusnumma LpywTsa je
ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharba gorahaja Ha GUMHAHCUJCKMM TPXULWITUMA U TEXU MUHUMU3UPakLY
moryhux HeratusHux edpekaTta Ha puHaHcUjcke neppopmaHce ApywTea.

[pyWwTBO He KOPUCTM HUKaKBe OUHAHCUjCKE MHCTPYMeHTe 3awwTuTe og, edekata GUHAHCKUjCKUX
pU3MKa Ha MOC/NOBakbe M3 pas/iora LWTO TaKBM MHCTPYMEHTU HWUCY Y LUMPOKO]j ynoTtpebu, HWUTU MNoCToju
OpraHM30BaHO TPXKULLTE TAKBMX MHCTPYMeHaTa y Penybavum Cpbuju.

2.5. CyACKu cnoposum

[pywTBo je Tykunaw y BuLIE CYACKMX CMOPOBA M3 NPETXOAHUX FOAMHA, @ OBM MOCTYNUM CY Y TOKY U
Hanase ce y pasnanumTum dasama.

Cyacku cnop usmehy NYTHUK AL HOBU CAL v ECO HELIX AOO HOBW CAL 3a ucnpakkere u
npezajy NocnoBHE MPOCTOpWMje U HannaTy NOTPa*KMBatba MPABOCHAXHO je OKOH4YaH AoHowewem [pecyae
noca. 6p. 8 Mx 3599/23 paHa 01.02.2024. roanHe og, ctpaHe MpuBpeaHor anenauMoHor cyaa y beorpaay
Kojom je oabujeHa kanba v notspheHa npecyaa MpuepegHor cyaa y Hosom Caay nocn. 6p. 10 M 1445/2021
ofa 31.03.2023. rogmHe. Osom [Mpecynom je NYTHUK AL HOBW CA/l obaBesaH ga HeKagallHem 3aKynuy
pectopaHa CeuyyaH, npmspeaHom apywTtsy ECO HELIX AOO HOBW CAL wvcnnatu msHoc opn 8.814.669,41
AMHapa ca 3aKOHCKOM 3aTe3HOM Kamatom noyes of 06.04.2016. roauHe na Hagasbe A0 KOHA4YHe ucnaate.
MpsocreneHom npecygom MNpuepeaHor cyaa y Hosom Cagy nocn. 6p. 665/2017 oa 20.12.2019. roauHe
ycBojeH je Ty»kbeHu 3axtes MNYTHUK AL HOBU CAL u ytBpheHa obasesa ECO HELIX 40O HOBW CA/L aa
npega y nocea MYTHUK-y nocnosHu npoctop (pectopaH CevyaH), Kao 1 ga ucnnatu usHoc og 4.993.295,97
AMHapa ca 3aKOHCKOM 3aTe3HOM KamaTtom noyeB og 15.10.2015. roanHe Ao KoHauyHe ucnnate. LUutnpaHa
Mpecyaa je noTepheHa y anbeHom NOCTYyNKy y 0BOM Aeny.

Mo okoHuamy cyackor cnopa ca ECO HELIX OO HOBW CAL, ycnegno je HM3 gorahaja Koju cy
Yyrpo3unam nocnosame npmspegHor gpywrtsa NYTHUK AL HOBU CAL.

Haume, JaBHu usspwutess, Mupena Cmusbanuh JlinumHa je gaHa 12.03.2024. roanHe paoHena
3aKk/byyak nocn. 6p. MUB 53/23 Kojum je HacTaB/beH MOCTynak crnposohera M3BpLIeHa Yy W3BPLIHOM
NOCTynKy usspwHor nosepuoua MPO3AE JOBUR mn3 Hosor Caga M TO NaeHMAO0M M NPEHOCOM HOBYaHOT
noTpakmeakba M3BpLIHOr AyxXHUKa ECO HELIX OO HOBU CAL, a Koje nctn uma npema NMNYTHUK AL HOBU
CALl no ocHosy Mpecyae MpuspeaHor cyaa y Hosom Cagy 10 M 1445/2021 oa,31.03.2023. roauHe, Kao CBOM
OYXHUKY 0 M3HOCA Koju je NoTpebaH 3a HaMupere NoTpaxmnBarba M3BpLIHOr noBepuoua posae Josuh 13



Hosor Caga no Pelerby 0 u3spliery OcHoBHor cyaa y Hosom Caay nocn. 6p. UMs 999/2023 op 07.07.2023.
rogmHe.

Josuh [po3pa je y cBoOjcTBY M3BPLIHOr noBepuoua noaHena [lpeasor 3a mM3Bplere Ha OCHOBY
u3BplUHe ucnpase oaHocHo lMpecyae MpuspeaHor cyaa y Hosom Cagy nocn. 6p. 10 N 1445/2021 op
31.03.2021. roguHe Koja je notepheHa [pecygom [MpuBpegHor anenaumoHor cyaa noca. 6p. 8  Tk.
3599/2023 opa, 01.02.2024. roauHe, a MpuepeaHn cya y Hosom Caay je AoHeo Pelwere o n3Bpliery noca.
6p. UM 142/24 pana 09.05.2024. rogmHe. 3aKk/byykom JaBHor nsspwmnte/ba Mupene Cmubanuh JinuuHa 6p.
NN 173/24 op 17.05.2024. roanHe cnpoBeaeHo je nsspluerbe npotus MYTHUK AL HOBU CALl, Te npuMHyAHUM
nyTem ca AMHAPCKUX U aeBnsHux padvyHa MYTHUK AL HOBU CALL cknHyTo YKynHO 17.222.416,51 anHapa.

NYTHUK AL HOBW CAL je pana 27.05.2024. roguMHe nogHeo oAWTeTHW 3axTeB Buwem jaBHOM
Ty*unawTey y Hosom Cagy 360r ocHoBaHe cymie aa Josuh Mposaa n3 Hosor Caga ca octanvm AMuuma,
namehy octanor ca AnekcaHgpom [lesuhem, 3actynHmkom ECO HELIX OO HOBU CALl, noumHMAa KPUBUYHO
aeno Ha wrety NMYTHUK AL HOBU CA/, Ha Taj HauYMH LITO CY CAQYMHMAWN NaXKHY AOKYMEHTAUMjy O AyroBamy
ECO HELIX AOO HOBU CAA npema Josuh po3am v TaKo ywWaAM y NOCTyNak M3BpLUEHA Ha CpeacTBMma
MYTHUK AL HOBU CAL.

Buwwu cyn y HoBom Caay, MocebHo ogesbere 3a cy3bujarbe Kopynuuje je gaHa 27.05.2024. roanHe
noHeo Hapenby 6p. Knnp Mo4 103/24 kojom ce 3abpatbyje pacrnionararbe M NpeHoc roToBor HOBLLA Y U3HOCY
oA, 17.222.416,51 guHapa ca HAMeHCKor padyHa JaBHor ussplimtesba Mupene Cmusbanuh JInunHa, a Koju je y
NOCTYNKY NPUHYAHE HanaaTe CKUHYT ca padvyHa NMYTHUK A HOBW CAL. Osa npuBpemeHa mepa Tpaje
Hajay»Ke [0 NPaBOCHAXKHOI OKOHYakba KPMBUYHOT MOCTYNKa NpoOTMB OKp. AneKkcaHgpa Oesuha y npegmety
KTUKO 19/24 vnu gpyrauvje oanyke cyaa.

Y mehyspemeny, MYTHUK AL HOBW CA/L je nogHeo Ty»by npotus JOBUR NPO3AE n ECO HELIX 400
HOBW CA/] 3a HegoNyLWTEHOCT M3BpLUEHA, @ NOCTYMaK Y 0BOj MPABHOj CTBAPU je Yy TOKY.

MocTynak npes YnpaBHMM CyAOM 3a NoHMWTAj Pewera MuHucTapctBa puHaHcuja, NMopecke ynpase
6p. 300-47-04-00386/2016-11000 oa 04.10.2016. roguHe, no Ty:k6m MYTHUK A HOBWU CAL y npeameTty
nocn. 6p. 1I-8 Y. 16101/16 oa 30.11.2016. roauHe je oKoH4YaH y KopucT NMYTHUK AQ HOBW CAL Tako wto je
yBaxkeHa Ty»kba M NOHUIITEHO OCnopeHOo Pelwerbe, a NOCTynak BpaheH TYyXEHOM OpraHy Ha MOHOBHO
oanyumBarbe. Y NMOHOB/LEHOM MOCTYMKY MPBOCTENEHM MOPECKM OpraH je gaHa 12.01.2022. roanHe AOHeO
Pewere 6p. 47-04/2014-2231-01193-053 y kojem je nopeckom o6sesHuky MYTHUK AQ HOBWU CAL ytepamo
nopecky obaBesy y cBeMy Kao y MOHULWITEHOM pellery. Hanme, oBUM peluerem je nopeckom o6Be3HUKY
yTBpheHa HenpujaB/beHa nopecka obaBesaHa Nopesa Ha 4oAaTy BPeAHOCT M nopesa Ha J06MT NpaBHMX LA
Y YKynHom mnsHocy opg 14.107.445,92 anHapa v kamata obpayyHata go 20.04.2015. rogmHe y yKynHOM U3HOCY
of 3.922.213,70 anHapa y3 obasesy Aa NOpPecKM 06Be3HMK cam obpayyHa M ynaaTm KamaTy og 21.04.2015.
rogunHe go ynnate. MNYTHUK A HOBU CAL je aaHa 03.02.2022. rogmMHe NOAHEO Kanby Ha OBO pellerbe, Kao
M 3aXTeB 3a oANararbe usspliera. 3ak/byvkom 6p. 433-22-00379/2022-39 opn 18.02.2022. roamHe oabujeH 3a
3axTeB nopeckor o6sesHmnka NMYTHUK AL HOBU CALl 3a ognaratbe usBpLUeHsa.

3. BAXHWUIUN AOTABAIU HACTAIU NOCNE NPOTEKA NOCNOBHE rOAUHE
Hema BarkHMjux gorahaja.
4. NOCN0OBU CA NOBE3SAHUM TULUUMA
[pywTBo je 3ak/byunno YroBop o nosepasarby Ha Kopuwherbe umosnHe 6p. 46-00-161/2012-02 oz,

15.01.2014. rognHe ca [Aupekumjom 3a ynpas/batbe 0AYy3€TOM MMOBMHOM O MOBepaBatby Ha Kopuwhere
NYTHUYKOT MOTOPHOT Bo3uia mapke AYAWN tuna A4l noyes oa 15.01.2014. roanHe.



5. AKTMBHOCTU HA NOJbY UCTPAXUBAHA N PA3BOJA

Y HapegHom nepuoay [ApywTBO HUje NNAHNPANO aKTUBHOCTM HA NOJbY MCTPArXKMBakbA M Pa3Boja.

6. UH®OOPMALMIE O YNIATAIBUMA Y LiN/bY 3ALUTUTE XKUBOTHE CPEANHE

[pywTBo He BPWK NOCEBHO ynarake y 3alTUTY KMBOTHE CpeguHe, ann ce y cBemy npuap:Kasa
nponuca Koju peryanwy oy NpobsemaTmKy M CNpoBOAM aKTMBHOCTM Be3aHe 3a KpeTarba OTrnaga Koju ce
CTBapa NPWUIMKOM NpoLeca Npon3BoAHE OAHOCHO NpUNpeme XpaHe.

Ocum Tora, JpywTeo ypeagHo usMmupyje obasese y norneay HakHage 3a 3alUTUTY XKUBOTHE CpeauHe, a
Koja je yTBpheHa og, cTpaHe NoKaHe camoynpase.

7. U3BELUTAJ O KOPNOPATUBHOM YNPABJ/bAHY

OpywtBo npumerbyje conctBeHn KoaeKkc KopnopaTMBHOT yrpaB/bakba Koju je ycBojuna CKynwTMHA
aKuMOHapa [pywTBa Ha ceaHMum oap»KaHoj 28.06.2012. rogmHe.

KoJekcom KoprnopaTMBHOr yrpaB/batba YCMNOCTaB/bajy Ce MPUHLMMM KOPMOpaTUBHE MpaKkce U
OopraHM3auMoHe Ky/aType Yy cKnady ca Kojuma he ce moHawaty HOCMOLM KOPMopaTUBHOr yrnpas/bakba, a
Hapo4MUTO Yy BE3U ca MpaBMma akuuoHapa, jasHowhy v TpaHcnapeHTHowhy nocnosamra. MpumeHa Kogekca
MMa 3a U yBohere 0o06pux nocnosBHUX obuyaja Koju Tpeba Aa omoryhe paBHOTEXKY yTUUAja HEroBuX
HOCMNaLA, KOH3UCTEHTHOCT CMCTEMA KOHTPO/IE M jadatbe NoBeperba akLMoHapa.

JpywTBo je y obaBe3n Aa Bpwn peBusnjy prHaHCUjCKMX M3BELLUTAja HA HAUYMH KaKo je TO peryimncaHo
NO3UTUBHMM 3aKOHCKMM nponucuma. Csake roguHe CKynwTWHA akuyoHapa [pywTBa pasmaTpa M ycBaja
M3BewTaj oBnawheHor pesn3opa O U3BPLUIEHO] peBM3UjU GUHAHCUMjCKOr M3BellTaja [pywTBa 3a NpeTxogHy
roguHy M umeHyje osnawheHor pesuMsopa 3a pesBu3Mjy OMHAHCUMJCKMX M3BeWTaj [JpywTBa 3a HapeaHy
NnocnoBHy roamHy. Ha Taj HauMH ce o6e36ehyje He3aBUCHOCT M O6jeKTUBHOCT Yy MOCTYMKYy Wu3paae
dUHAHCKHjCKMX n3BeLWwTaja JpywTsa.

[pyluTBO HMje MMano NoHyZe 3a Npey3Mmatbe.

Ynpas/barbe [pywtBomM je jeaHogomHo. OpraHu ynpassbakba cy CKynwTuMHa akumoHapa u Ogbop
OVpeKTopa.

CKYNWTWHY aKuMOHapa YMHe CBM aKkumoHapu OpywTea. CBaka obuyHa akuMja Aaje NpaBo Ha jegaH
rnac. CKynwTnHa akLMOHapa oa/yyyje o nuTarbMma Koja cy oapeheHa 3aKoHOM 0 NpUBPeaHUM APYLITBUMA U
Cratytom [pywTsa.

Kao wro je y ogesbky 1. 1. Pa3soj [pywTBa HaBeaeHO akunoHap KoHsopuujym JMBI: KO08106070
MMa npuBpemeHy mepy 3abpaHe otyherba M npasa rnaca Ha 68.390 akuuja usgasaoua YTN NYTHUK AL
HOBW CAL (capa NYTHUK AQ HOBU CALl) Ha ocHoBY Pelwera Buwer npuspegHor cyaa y beorpagy Monl6p.
24/10 op 12.04.2010. roamHe, a ynpas/batbe OAy3eTUM akUpjama nosepeHo je [upeKkumju 3a ynpas/bakbe
ofly3eToM MmoBUHOM Penybnunke Cpbuje.

CKynwTMHa aKumoHapa [pylTBa MMeHyje 1 paspellaBa aupektope [pywTea 1 TO jeAHOr U3BPLLUHOTN
OMPEKTOpa Koju je 3aKOHCKM 3acTynHUK [pylTBa M ABa HEM3BPLUHA M He3aBMCHa AMPEKTOpPa Of Koju jeaaH
mMopa 6uUTH npeacTaBHUK [uMpeKuuje 3a ynpas/batbe 0A4Y3€TOM MMOBMHOM, CBE A0 OKOHYarba MNOCTYMKa 3a
TpajHO o4y3MMatbe MMOBMHE, a Yy CKnady ca 4YnaHom 49 3akoHa O o4y3vmarby MMOBMHE MPOMUCTEKNe U3
KpuBuuyHor pgena. Ceu aupektopu umHe Opbop pupekTopa [pywTBa Koju pagn y cegHuuama. Opbop
AnpekTopa bupa npeacesHVKa KOju Mopa BUTU HEU3BPLUHM M HE3ABUCHU ANPEKTOP.



Onbop anpekTopa ApyLuTBa YNHE:
1. Yrbewa Mpauh, npeacegHuk Oabopa ANpeKTopa, HEU3BPLUHW U HE3aBUCHU ANPEKTOP
2. Munouw TyTtyHoBuMh, unan Ogbopa gMpeKTopa, U3BPLUHN AUPEKTOP U
3. AejaH Koeauesuh, unaH Ogbopa AMpeKTopa, HeEM3BPLIHM M Ha3aBUCHU ANPEKTOP

OpywTtBo Takohe uma u CekpeTtapa JpywTBa Koju je 3anocsieH y pywTsy.

¢ CONCTBEHE AKLUMJE OPYLUTBA
Pasnor cTuuaka CONCTBEHUX aKuuja:

Bpoj cTeueHMX CONCTBEHUX aKLMja:
MpoueHaT cTeyeHUX CONCTBEHUX aKuMmja:
HomuHanHa BpeaHOCT CONCTBEHUX aKuuja:

UmeHa nnua of Kojux cy aKLuje cteyeHe:

M3Hoc Koju je ucnnaheH No oCHOBY CTULLAKbA
COMNCTBEHMX aKLMja, OAHOCHO Ha3HaKa Aa cy
cTeueHe 6e3 HakHage:

YKynaH 6poj conctBeHuxX akuuja:

N3BpLIHWN AnpeKTOp
NYTHUK AL HOBWU CAL,

Mwunouw TyTyHoBwWh






